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Varovné oznamenie

Aktualny prospekt, kPi¢ové informacie pre investorov a ,,Vieobecné investi¢né podmienky* v spojeni s ,,Specialnymi investi¢nymi
podmienkami* tvoria pravny zaklad pre nakup a predaj podielovych listov vo fonde Allianz Europazins (,,fond*). VSeobecné
investi¢né podmienky a Specidlne investicné podmienky su sucast’ou tohto prospektu.

Nemozu byt poskytnuté ziadne informdcie ani formalne vyhlasenia, ktoré sa liSia od obsahu tohto prospektu. Kupujuci nesie vylucnu
zodpovednost za akykol'vek nakup alebo predaj podielovych listov, ktory sa uskuto¢ni na zaklade informacii alebo formalnych
vyhlaseni, ktoré nie sit uvedené v tomto prospekte. Informacie obsiahnuté v tomto prospekte su doplnené najnovsou vyro¢nou
spravou a polro¢nou spravou, ak su zverejnené po vyrocnej sprave.

Investi¢né obmedzenia vztahujuce sa na osoby z USA

Fond nebol a nebude registrovany v Spojenych statoch americkych (,,USA*) podl'a zdkona o investi¢nych spolo¢nostiach z roku 1940
v zneni neskorsich predpisov (,,zakon o investiénych spolo¢nostiach®). Medzi USA patria Spojené Staty americké, ich tzemia a drzby,
akykol'vek §tat Spojenych statov americkych a District of Columbia. Podielové listy fondu neboli a nebudu registrované v Spojenych
Statoch podl'a zakona Spojenych Statov o cennych papieroch z roku 1933 v zneni neskorsich predpisov (,,zakon o cennych
papieroch®) alebo podl'a zdkonov o cennych papieroch ktoréhokol'vek Statu Spojenych Statov americkych. Jednotky spristupnené na
zaklade tejto ponuky nemozu byt priamo alebo nepriamo pontkané alebo predavané v Spojenych statoch alebo v prospech
akejkol'vek osoby v USA (ako je definované v ustanoveni 902 nariadenia S podl'a zdkona o cennych papieroch). M6ze sa od vas
vyzadovat’, aby potencialni investori vyhlasili, Ze nie si osobami v USA a Ze neziskavaju podiely v mene os6b z USA ani neziskavaju
podiely s imyslom ich predat’ osobam z USA. Podielnici, ktori sa stanti osobou v USA, mézu podliehat’ zrazkovym daniam a
danovym spravam v USA.

Osoba v USA

Akakol'vek osoba, ktora je osobou v USA v zmysle ustanovenia 902 nariadenia S podl'a zakona Spojenych §tatov o cennych
papieroch z roku 1933 (,,zakon o cennych papieroch®), pretoze definicia tohto pojmu sa mdze z ¢asu na ¢as zmenit’ podla pravnych
predpisov, predpisov alebo interpretacie stidnych alebo spravnych agentir.

Osoba z USA zahrnuje okrem iného: i. akakol'vek fyzicka osoba s bydliskom v Spojenych §tatoch; ii. akékol'vek partnerstvo alebo
spolo¢nost’ zaloZena alebo zalozena podl'a zakonov Spojenych §tatov; iii. akykol'vek majetok, ktorého exekutorom alebo spravcom je
osoba v USA; iv. akakol'vek dovera, ktorej spravcom je ¢lovek v USA; v. akakol'vek agenttra alebo pobocka zahrani¢ného subjektu
so sidlom v USA; vi. akykol'vek nediskrec¢ny tcet alebo podobny ucet (iny ako nehnutel'nost’ alebo trust), ktory vedie predajca alebo
iny spravca v prospech alebo na €et osoby z USA; vii. akykol'vek Géet podl'a vlastného uvéazenia alebo podobny tcet (iny ako
nehnutel'nost’ alebo trust), ktory vlastni predajca alebo iny spravca, organizovany, registrovany alebo (ak je jednotlivec), rezident v
Spojenych $tatoch; a viii. akékol'vek partnerstvo alebo spolo¢nost’, ak: (1) st organizované alebo registrované podl'a zakonov
akejkol'vek zahrani¢nej jurisdikcie; a

(2) st tvorené osobou v USA hlavne za Gi¢elom investovania do cennych papierov neregistrovanych podla zakona o cennych
papieroch, pokial’ nie su organizované alebo registrované a vlastnené autorizovanymi investormi, ktori nie st fyzickymi osobami,
majetkami alebo trustmi.

Najdolezitejsie pravne dosledky zmluvného vzt'ahu

Investori sa stavaju spoluvlastnikmi aktiv drzanych fondom v zlomku ich investicii. Nie st opravneni disponovat’ s majetkom. Allianz
Global Investors GmbH (,,Spolo¢nost™‘) nadobuda vlastnicke pravo k majetkom patriacim do fondu. Po uzavreti Investi¢nych
podmienok sa investori stant1 sprostredkovatel'mi pravnych narokov voci Spolo¢nosti. S jednotkami nie st spojené ziadne hlasovacie
prava.

Zmluvné a predzmluvné vztahy medzi spolo¢nostou a investorom budt vychadzat’ z nemeckych pravnych predpisov. Sidlo
Spolo¢nosti je jurisdikciou pre akékol'vek pravne kroky, ktoré investor poda proti Spolo¢nosti v stivislosti so zmluvnym vztahom.
Investori, ktori st spotrebite’mi a maju bydlisko v inom &lenskom §tate EU, mozu tiez podat’ Zalobu na prislugnom stide v mieste
bydliska. Vsetky publikacie a propagacna literatiira musia byt vypracované v nemcine alebo s nemeckym prekladom. Spolo¢nost’
bude d’alej komunikovat so svojimi investormi v nem¢ine.
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Spolo¢nost” Allianz Global Investors GmbH sa zaviazala zi¢astnit’ sa konania na urovnanie sporu pred spotrebitel'skou arbitraznou
sluzbou.

V pripade sporov sa mdézu spotrebitelia obratit’ na ombudsmana pre investi¢né fondy v spolo¢nosti BVI Bundesverband Investment
und Asset Management e.V. ako prislu$na spotrebitel'ska arbitrazna sluzba. Tymto nie je dotknuté pravo na pravne kroky.

Kontaktné informacie:

Kancelaria ombudsmana na BVI Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: +49 30 6449046-0

Fax: +49 30 6449046-29

E-mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de www.ombudsstelle-investmentfonds.de

V pripade sporov vyplyvajucich z uplatnenia ustanoveni nemeckého ob¢ianskeho zakonnika (Biirgerliches Gesetzbuch) tykajucich sa
predaja finan¢nych sluzieb na dialku sa m6zu dotknuté strany obratit’ aj na zmierovacie grémium Deutsche Bundesbank. Tymto nie je
dotknuté pravo na pravne kroky.

Kontaktné informacie:

Zmierovacia rada Deutsche Bundesbank

P.O. Koldénka 11 12 32

60047 Frankfurt nad Mohanom

E-mail: schlichtung@bundesbank.de www.bundesbank.de

V pripade sporov z kipnych zmluv alebo zmluv o sluzbach, ktoré boli uzatvorené online, sa mézu spotrebitelia obratit’ aj na
platformu EU na rie§enie sporov online (www.ec.europa.eu/consumers/odr). Kontaktna adresa spolo&nosti je nasledujiica e-mailové
adresa: info@allianzgi.de. Samotna platforma nie je organom na rieSenie sporov; namiesto toho poskytuje stranam iba kontaktné
udaje na prislusny narodny zmierovaci organ.

Allianz Global Investors GmbH Bockenheimer Landstralle 42-44 60323 Frankfurt nad Mohanom
Obchodny register: HRB 9340 Miestny sud: Frankfurt nad Mohanom

Zodpovedny dozorny orgén:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Marie-Curie-Str. 24-28

60439 Frankfurt nad Mohanom

Tento dokument je prekladom pdvodného dokumentu. V pripade nezrovnalosti alebo nejasnosti pri timoceni prekladu ma prednost’
povodna nemecka verzia, pokial’ to neporusuje miestne pravne predpisy prislusnej jurisdikcie.
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Prospekt

Vseobecné informacie

Tento fond je investiénym fondom v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65 / ES z 13. jula 2009 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditenych cennych
papierov (PKIPCP) ( ,,Smernica o PKIPCP*) v zmysle investicného zakonnika (Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB). Spravuje ju
spolo¢nost’ Allianz Global Investors GmbH so sidlom vo Frankfurte nad Mohanom (d’alej len ,,spolo¢nost™).

Sprava fondu spociva predovsetkym v investovani kapitalu vlozeného do spolo¢nosti investormi do aktiv, na ktoré sa vzt'ahuje zasada
diverzifikacie rizika, a to oddelene od vlastnych aktiv spolo¢nosti. Fond nebude sucast’ou konkurznej podstaty Spolo¢nosti.

Ugelom fondu je iba investovat’ prostriedky, ktoré mu boli zverené v ramci kolektivnej spravy majetku v stlade so stanovenou
investi¢nou stratégiou; nie je dovolené vykonavat’ operativnu ulohu alebo vykonavat’ aktivnu podnikatel'skll spravu majetku, ktory
vlastni. Majetok, do ktorého moze Spolo¢nost’ investovat’ v mene fondu, a ustanovenia, ktoré pri tom musi dodrziavat, urcuje KAGB a
suvisiace predpisy, ako aj zékon o dani z investicii (,,InvStG*) a investi¢né podmienky. upravujici pravny vzt'ah medzi investormi a
Spolo¢nostou. Investi¢né podmienky obsahujii vieobecnu aj osobitn ¢ast’ (,,Vieobecné investiéné podmienky* a ,,Specialne investi¢né
podmienky*). Uplatiiovanie investiénych podmienok na fond podlicha schvaleniu spolo¢nost'ou BaFin.

Fakty a Cisla Allianz Europazins

Trieda jednotiel”: A (EUR) R (EUR)?

ISIN kod: DE0008476037 DEO00A2AMPT7

Identifika¢né ¢islo cennych papierov: 847603 A2AMPT

Pravna Struktira: podl'a nemeckého prava (KAGB) podl'a nemeckého prava (KAGB)
Datum vzniku: 20. jun 1988 16. november 2017

Investi¢na spravcovska spolocnost’:

Depozitar:

Auditor:

Finan¢né skupiny zakladajice fond:

Zodpovedny dozorny organ:

Minimalna investicia:
Maximalny vstupny poplatok:
Sucasny vstupny poplatok:
Maximalny all-in poplatok:
Sucasny all-in poplatok
Rozdelenie prijmu:

Zivot:

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

State Street Bank International GmbH
Munic

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Allianz Group

BaFin
Frankfurt am Main

3,00 %

3,00 %

0,94 % p.a.
0,80 % p.a.
distribuovany

neobmedzeny

Allianz Global Investors GmbH
Frankfurt am Main

State Street Bank International GmbH
Munich

PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

Allianz Group

BaFin
Frankfurt am Main

0,94 % p.a.
0,50 % p.a.
distribuovany

neobmedzeny

1 Spolo¢nost’ mdze kedykol'vek rozhodnut’ o zavedeni d’alSich podielovych tried fondu. V takom pripade sa prospekt zmeni a doplni vzhI'adom na nové triedy podielov.

2 Podielové listy tychto typov podielovych listov mdzu byt ziskavané iba so stthlasom spolo¢nosti a navyse iba takymi distribitormi, ktori nie st opravneni prijimat’ alebo zadrziavat priebezné provizie z

predaja (portfoliové provizie) z dovodu zdkonnych ustanoveni alebo na zéklade zvlastnych ustanoveni. dohody o odmenovani so zi¢astnenymi klientmi.
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Ponukanie dokumentov
Prospekt, kI'i€ové informacie pre investorov, investicné podmienky, ako aj najnovsie vyro¢né a polrocné spravy su bezplatne k
dispozicii od spolo¢nosti, depozitara a od agentov pdsobiacich pre spoloc¢nost’.

Dalsie informécie o investi¢nych obmedzeniach fondu vyplyvajucich z riadenia rizik, metédach riadenia rizik a najnoviom vyvoji rizik a
vynosov hlavnych kategorii aktiv je mozné ziskat’ od spolo¢nosti v pisomnej podobe na poZziadanie.

Ak Spoloc¢nost’ posle konkrétnym investorom d’alie informacie o zlozeni portfélia fondu alebo jeho vykonnosti, zverejni tieto
informéacie sticasne na svojej webovej stranke.

Investicné podmienky

Investiéné podmienky st suéast'ou tohto prospektu. Spolo¢nost’ je opravnena menit’ a dopliiiat’ investiéné podmienky. Zmeny
investi¢nych podmienok podliehaju schvaleniu spolo¢nostou BaFin. Zmeny v investi¢nych zasadach fondu si okrem toho vyzaduju
suhlas dozornej rady spolo¢nosti. Zmeny v doterajsich investiénych zasadach fondu su povolené iba za podmienky, Ze Spolo¢nost’ bud’
ponukne investorom odkupenie svojich podielovych listov bez u¢tovania poplatku za odktpenie skor, ako zmena nadobudne u¢innost,
alebo pontikne investorom zamenu svojich podielovych listov za podielové listy fondy s porovnatel'nymi investi¢nymi principmi
zadarmo, ak takéto fondy spravuje Spolocnost’ alebo ina spolocnost’ z tej istej skupiny. Spolo¢nost’ méze slobodne definovat’ investi¢na
stratégiu a / alebo politiku v medziach stanovenych Investi¢nymi podmienkami.

Planované zmeny budu zverejnené vo Federdlnom vestniku (Bundesanzeiger) a na webovych strankach spolo¢nosti
https://de.allianzgi.com. Ak zmeny ovplyvnia poplatky a ndhrady vydavkov, ktoré sa moézu Gctovat’ fondu, alebo zmena investi¢nych
zasad fondu alebo hmotnych prav investorov, st depozitné institiicie povinné informovat’ investorov na trvalom médiu, napriklad v
pisomnej alebo elektronickej podobe format, ktory je vhodny na ukladanie takychto informdcii na primerant dobu a ich spristupnenie,
ale nie Upravy. Informacie obsahuju hlavny obsah navrhovanych zmien a doplneni, ich zédkladné informacie, prava investorov suvisiace s
takouto zmenou a poznamku o tom, kde a ako mozno ziskat’ d’alsie informacie.

Zmeny nadobudnu G¢innost’ najskor nasledujici den po zverejneni. Zmeny ustanoveni o poplatkoch a nahradach vydavkov nadobudnu
ucinnost’ najskor tri mesiace po zverejneni. Spolo¢nost’ BaFin moze ur€it’ skorsi okamih datumu G¢innosti. Zmeny, ktoré nie st
kompatibilné s predchadzajucimi investicnymi zdsadami fondu, tiez nadobudni platnost’ najskor tri mesiace po zverejneni a buda
povolené iba za podmienky, Ze spolo¢nost’ pontikne investorom vymenu svojich podielovych listov za podielové listy vo fondoch s
porovnatel'nymi investiénymi zadsadami. bezplatne, ak Spolocnost’ alebo ina spolo¢nost’ z tej istej skupiny spravuje tieto fondy alebo im
dava ponuku na odkiipenie svojich podielovych listov bez ti¢tovania poplatku za odkupenie skor, ako zmeny nadobudnu ucinnost’.

Spravcovska spolocnost’
Spravuje fond Allianz Global Investors GmbH, ktora bola zalozena v decembri 1955 so sidlom vo Frankfurte nad Mohanom. Spolo¢nost’
je spoloénost’ou pre spravu investicii v zmysle investicného zakonnika (KAGB).

Spolo¢nost’ ma povolené spravovat’ investiéné fondy definované v smernici o PKIPCP, zmie$ané investi¢né fondy, iné investi¢né fondy
a otvorené domace Specialne AIF s pevnymi investiénymi podmienkami, ako aj porovnatel'né otvorené a uzavreté investicné fondy EU. .

Hodnotu fondu a hodnotu podielovych listov uréuje spoloc¢nost’.

V sulade s KAGB ma Spoloc¢nost’ licenciu ako spravcovska spolo¢nost UCITS a ako spravcovska spolo¢nost’ AIF.
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Vedenie, dozorna rada, Struktira akciondrov, kapital a dodatocny kapital
Viac informaécii o vedeni, zlozeni dozornej rady a akciondrskej Struktire, ako aj o upisanom, splatenom a zodpovednom zakladnom imani
spolo¢nosti sa nachadza na konci tohto prospektu.

Spolocnost’ poskytla nasledujuci kapital na krytie rizik profesionalnej zodpovednosti spojenych so spravou fondov, ktoré nie su v sulade so
smernicou o PKIPCP, tj alternativne investicné fondy (,,AIF*), ktoré mozno pripisat’ odbornej nedbanlivosti jej vykonnych organov alebo

zamestnanci: kapital vo vyske najmenej 0,01% hodnoty portfolii vsetkych spravovanych AIF. Tato suma sa kontroluje a upravuje najmenej
raz ro¢ne. Tento kapital je kryty splatenym kapitalom.

Oznamenia spolocnosti

Dalej je webova stranka https:/de.allianzgi.com povaZovana za elektronické informaéné médium Spoloénosti v zmysle Investiéného
zakonnika (KAGB). Pokial nie je ustanovené inak v zakone alebo v tomto prospekte, vSetky oznamenia Spolo¢nosti tykajuce sa fondu a
oznamenia pre investorov budu zverejnené na tejto webovej stranke.

Depozitar
Totoznost’ depozitara

Depozitarom fondu je State Street Bank International GmbH so sidlom Brienner Strafie 59, 80333 Mnichov, Nemecko. Podl'a nemeckého
prava je depozitar iverovou institiiciou. Jej hlavnou ¢innostou je vykonavanie vkladov a uschovavanie.

K 31. decembru 2019 predstavovalo jej zakladné imanie 109,3 miliona EUR.

Povinnosti depozitara

KAGB vyzaduje oddelenie spravy fondu od uschovy fondu.

Depozitar vedie aktiva na zablokovanych uctoch tschovy alebo blokovanych tctoch. V pripade aktiv, ktoré nemdzu byt v tschove,
depozitar skontroluje, ¢i spravcovska spolo¢nost’ nadobudla vlastnicke pravo k tymto aktivam. Bude monitorovat, ¢i je nakladanie s
majetkom spoloénosti v stilade s ustanoveniami KAGB a investiénych podmienok. Investovanie majetku do bankovych vkladov v inej
finan¢nej instithcii je povolené iba so sithlasom depozitara. Depozitar musi udelit’ suhlas, ak je investicia v sulade s investi¢nymi
podmienkami a ustanoveniami KAGB.

Okrem toho ma depozitar najma tieto povinnosti:

* upisanie a vyplatenie podielovych listov,

* Zabezpecenie toho, aby boli podielové listy emitované a spatne odkipené a aby sa hodnota podielovych listov urcovala v stlade s
ustanoveniami KAGB a investi¢nymi podmienkami fondu,

« zabezpecenie toho, aby v obvyklych casovych obdobiach dostal protihodnotu za transakcie uzavreté na spolo¢ny tcet investorov,
* Zabezpecenie toho, aby sa prijmy plynuce do fondu pridel'ovali v stlade s ustanoveniami KAGB a investi¢nych podmienok,

vvvvvvvvvv

* Zabezpecenie toho, aby bol kolateral za pozi¢anie cennych papierov poskytnuty s pravnou zavaznostou a bol kedykol'vek k dispozicii.



Allianz Europazins

Zapojenie podpozitarov

Depozitar ma plné opravnenie previest’ vSetky alebo niektoré zo svojich povinnosti v stvislosti s uschovou. Jeho zodpovednost’ vSak
zostane nedotknuta, ak zveri tretej alebo tretej strane niektoré alebo vsetky aktiva, ktoré prijala do uschovy. Zodpovednost’ depozitara
zostava nedotknuta akymkol'vek prevodom jeho povinnosti tykajicich sa uschovy, ako je definované v depozitnej dohode.

Depozitar previedol tieto povinnosti spojené s uschovou, ako je stanovené v ¢lanku 22 ods. 5 pism. A) smernice o PKIPCP, na State
Street Bank a Trust Company so sidlom na Copley Place, 100 Huntington Avenue, Boston, Massachusetts 02116, USA, ktor¢ urcil za
svojho celosvetového subdozitara. Ako svetovy sub-depozitar, State Street Bank a Trust Company vymenovali miestnych sub
depozitarov v ramci State Street Global Custody Network.

Sub-depozitar poveril miestnym zaistenim nasledujtice spolo¢nosti:

Albansko Raiffeisen Bank sh.a.
Argentina Citibank N.A.
Australia The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Rakusko UniCredit Bank
Austria AG
Deutsche Bank AG
Bahrain HSBC Bank Middle East Limited
Bangladesh Standard Chartered Bank
Belgium Deutsche Bank AG, Holandsko
Benin Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Pobrezie LSonoviny
Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited
Bosna a Hercegovina UniCredit Bank d.d.
Botswana Standard Chartered Bank Botswana Limited
Brazilia Citibank N.A.
Bulharsko Citibank Europe plc,
Bulgaria branch UniCredit
Bulbank AD
Burkina Faso Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast
Canada State Street Trust Company Canada
Chile Itau CorpBanca S.A.

Cina -A-akciovy trh

Cina — B-akciovy trh

Cina - Sanghaj - Hong Kong

HSBC Bank (China)Company
Limited China Construction

Bank Corporation

HSBC Bank (China) Company
Limited Standard Chartered Bank
(Hong Kong) Limited

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Ltd. Citibank N.A.

Kolumbia Cititrust Colombia, S.A. Sociedad Fiduciaria
Kostarika Banco BCT S.A.
Chorvatsko Privredna Banka
Zagreb d.d.
Zagrebacka Banka d.d.
Cyprus BNP Paribas Securities Services,
S.C.A., Greece
Ceska Republika Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Dénsko Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svédsko (operujic cez svoju pobocku Kodaih)



Egypt
Estonsko
Eswatini
Finsko

Francuzsko
Nemecko

Ghana
Grécko

Guinea-Bissau
Hong Kong

Mad’arsko

Island

India

Indonézia
Irsko

Izrael

Taliansko

Pobrezie Slonoviny

Japonsko
Jordansko
Kazachhstan
Kena

Kuvajt
Lotyssko
Litva

Malawi

Malajzia

Mali
Mauricius
Mexiko
Maroko
Namibia
Holandsko
Novy Zéland
Niger
Nigéria
Norsko
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Citibank N.A.

AS SEB Pank

Standard Bank Eswatini Limited

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svédsko (operujiic cez svoju pobo¢ku Helsinki)

Deutsche Bank AG, Netherlands

Deutsche Bank AG
State Street Bank International GmbH

Standard Chartered Bank Ghana Limited
BNP Paribas Securities Services S.C.A.

Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast
Standard Chartered Bank (Hong
Kong) LimitedUniCredit Bank

Hungary Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Deutsche Bank
AGCitibank
N.A.

Deutsche Bank AG
State Street Bank and Trust Company, United Kingdom Branch
Bank Hapoalim B.M.

Deutsche Bank
AG Intesa
Sanpaolo S.p.A.

Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A.

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited Mizuho Bank, Ltd

Standard Chartered Bank, Shmeissani branch
JSC Citibank Kazakhstan

Standard Chartered Bank Kenya Limited
HSBC Bank Middle East Limited

AS SEB banka

AB SEB bankas

Standard Bank PLC

Standard Chartered Bank
(Malaysia) Berhad Deutsche Bank
(Malaysia) Berhad

Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Banco Nacional de México S.A.

Citibank Maghreb S.A.

Standard Bank Namibia Limited

Deutsche Bank AG

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast

Stanbic IBTC Bank Plc.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sweden ((operujuc cez svoju pobocku Oslo)
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Oman
Pakistan
Panama
Peru
Filipiny
Pol’sko
Portugalsko
Qatar
Gruzinsko

Juzna Korea

Srbska Republika
Rumunsko
Rusko

Saudska Arabia

Senegal
Srbsko
Singapur
Slovensko
Slovinsko

Juzna Afrika

Spanielsko

Sri Lanka
Svédsko

Svajéiarsko

Tajwan
Tanzania
Thajsko
Togo
Tunisko

Turecko

Uganda
Ukrajina

Spojena Arabské Emiraty — Abu
Dhabi SecuritiesExchange (ADX)

Spojena Arabské Emiraty — DFM

Spojend Arabské Emiraty — Dubai
International Financial Center

(DIFC)
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HSBC Bank Oman S.A.O.G.
Deutsche Bank AG

Citibank N.A.

Citibank del Perti S.A.

Deutsche Bank AG

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Deutsche Bank AG, Netherlands
HSBC Bank Middle East Limited
JSC Bank of Georgia

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Deutsche Bank AG

UniCredit Bank d.d.
Citibank Europe plc, Dublin, Romania branch
AO Citibank

HSBC Saudi
ArabiaSaudi
British Bank

Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast
UniCredit Bank Serbia JSC

Citibank N.A.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

UniCredit Banka Slovenija d.d.

Standard Bank of South Africa

LimitedFirstRand Bank

Limited

Deutsche Bank S.A.E.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Skandinaviska Enskilda

Banken (publ) UBS

Switzerland AG
Credit Suisse (Switzerland) AG

Deutsche Bank AG
Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited

Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited

Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited
Standard Chartered Bank Cote d’Ivoire S.A., Abidjan, Ivory Coast
Union Internationale de Banques

Citibank A.S.
Deutsche Bank
A.S.

Standard Chartered Bank Uganda Limited
JSC Citibank

HSBC Bank Middle East Limited
HSBC Bank Middle East Limited
HSBC Bank Middle East Limited
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Spojené Kralovstvo State Street Bank and Trust Company, UK branch
Spojené Staty Americké State Street Bank and Trust Company

Uruguvaj Banco Itat Uruguay S.A.

Vietnam HSBC Bank (Vietnam) Limited

Zambia Standard Chartered Bank Zambia Plc.

Zimbabwe Stanbic Bank Zimbabwe Limited

Konflikt zdujmov

Vo vztahu k State Street Bank & Trust Company, naSmu globalnemu depozitarovi, boli mozné konflikty zaujmov na urovni prvého
sub-depozitara eliminované v stlade s pravnymi poziadavkami. V tejto suvislosti odkazujeme na nasledujuce komentare.

Strucne povedané, organizacné opatrenia prijaté spolocnost'ou State Street Bank International GmbH na riesenie konfliktov zaujmov -

konkrétne z pohl'adu Nemeckého investicného zakonnika (KAGB) - su nasledovné:
* Odboru stladu je zverena funkcia ,,nezavislého organu‘ pozadovana podla § 70 ods. 2 vety 4 KAGB a/ alebo oddielu 85 ods. 2 vety 4 KAGB.
+ Harmonogram zodpovednosti a organiza¢na $truktiira spolo¢nosti State Street Bank International GmbH je v stilade so zdkonnymi a regulaénymi

poziadavkami, pri¢om osobitne zohl'adiuje poziadavku predchadzania konfliktom zaujmov. Vysledkom je, ze funkcie ,.back office / dohl'ad nad
poskytovanim pdziciek a obchodovanim* st oddelené od funkcii ,,z(¢tovanie / dohl'ad nad poskytovanim a poskytovanim poziciek* a prirodzene od

alebo depozitar uplne oddelend od sekcii ,,sluzby spravy kolateralov a ,,insourcing sluzieb spravy investicii spolocnosti®. Segregacné rieSenie
definované v obezniku BaFin 08/2015 (WA) / obeznik depozitdra a obeznik BaFin 01/2017 (WA) / Minimélne poziadavky na riadenie rizik pre
investi¢né spolo¢nosti (KAMaRisk) bolo implementované vo vzt'ahu k fyzickym, personalnym, funkénym a hierarchicka separacia.
« ,Politika konfliktu zaujmov* spolocnosti State Street Bank International GmbH pokryva témy tykajtce sa konfliktu zaujmov, a to z hl'adiska zakona
0 obchodovani s cennymi papiermi (WpHG), ako aj z hl'adiska depozitnej banky alebo depozitara. Stanovuje tiez pouzitie radu metdd na zabranenie
konfliktu zadujmov, ktoré su uvedené nizsie vo forme poznamky:

a. Riadenie toku informacii:

1. Poziadavky na zony utajenia (Cinske steny) a na ich pouzivanie.

- Poskytovanie informécii v ramci spolocnosti v prisnom siilade so zasadou ,,potreba vediet

- Pristupové prava k informéciam a fyzické pristupové prava k oblastiam Spolo¢nosti. Napriklad sluzby tykajuce sa ,,insourcingu investi¢nej
spolocnosti v oblasti back office” sa v si¢asnosti poskytuju uplne oddelene od depozitnej banky alebo depozitara v rdmcei systému.

ii. Poziadavky na ,,prechod cez stenu®.

b. Nezavislé monitorovanie prislusnych osob.

¢. Ziadne $kodlivé zavislosti v systéme odmefiovania.

d. Zabranenie korupénému vplyvu jedného zamestnanca na ostatnych zamestnancov.

e. Vyvarovanie sa situacii, ked by zodpovednost’ zamestnanca za niekol’ko ¢innosti mohla viest' ku konfliktu zaujmov, ak by sa vykonavali
sucasne.

f. Ako poslednd moznost’ existuje ustanovenie o informovani prislusného klienta o akychkol'vek konfliktoch zdujmov, ktorym sa nemozno
dostatocne vyhnut alebo ich kontrolovat’.
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Zodpovednost’ depozitara

Depozitar je v zasade zodpovedny za vsetok majetok, ktory je v uschove sam alebo inym uradom s jeho sithlasom. V pripade straty aktiva je
depozitar zodpovedny za fond a jeho investorov, pokial strata nie je spdsobend udalostami, ktoré depozitar nemoéze ovplyvnit'. Depozitar je
vseobecne zodpovedny iba za Skody, ktoré nespdsobuju stratu majetku, ak si nesplnil svoje povinnosti podl'a ustanoveni KAGB, s minimalnou
nedbalost’'ou ako minimalnym kritériom. S depozitarom nebola uzatvorena ziadna dohoda o vynati zo zodpovednosti podl'a § 77 ods. 4 KAGB.

Dalgie informécie

Spolo¢nost’ na poziadanie zasle investorom aktualne informacie o depozitarovi a jeho povinnostiach, podzaloznikoch a moznych konfliktoch
zaujmov Vv suvislosti s ulohou depozitara alebo podzaloznikov.

Fond
Fond bol zalozeny 20. juna 1988 na dobu neurciti. Ako spoluvlastnici alebo veritelia maji investori podiel na aktivach fondu imerne poctu
drzanych podielovych listov.

Investi¢ny ciel’
Ciel'om investicnej politiky je generovat’ prijem za trhové sadzby hlavne investovanim na eurdpskych dlhopisovych trhoch v ramci
investi¢nych principov.

Investi¢né principy a investi¢né obmedzenia
Do fondu UCITS mozno kupit’ tieto aktiva:

1. Cenné papiere uvedené v Casti 5 ,,VSeobecnych investi¢nych podmienok®, aj ked’ iba tych z nasledujucich tried:

a) Uro&ené cenné papiere denominované v eurdpskej mene, najma $tatne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy (Pfandbriefe) a podobné
zahrani¢né dlhopisy vydané finanénymi inStiticiami a zabezpecené pozemkovym poplatkom, komundlne dlhopisy, dlhopisy s nulovym
kupdnom, dlhopisy s variabilnou urokovou sadzbou, zamenitel'né dlhopisy a zarucné obligacie, podnikové dlhopisy, certifikované cenné
papiere kryté aktivami a cenné papiere kryté hypotékou, ako aj d’alsie dlhopisy spojené so zdruzenim aktiv. V zavislosti na hodnoteni situacie
na trhu sa Spolo¢nost’ moze rozhodnut’ zamerat’ sa na jeden alebo niekol’ko z tychto druhov zabezpedenia alebo zvolit’ diverzifikovany
investi¢ny pristup;

b) Akcie a akciové cenné papiere, ale iba ak si nadobudnuté uplatnenim prava na konverziu, ipis a opciu z konvertibilnych dlhopisov a
zarucnych dlhopisov. Akcie alebo akciové cenné papiere ekvivalentné ziskané tymto spdsobom sa vSak musia predat’ do Siestich mesiacov;

¢) Indexové certifikaty a iné certifikdty denominované v eurdpskej mene s rizikovym profilom, ktory koreluje s aktivami uvedenymi v pismene
a) alebo s investi¢nymi trhmi, ku ktorym je mozné tieto aktiva priradit’.

2. Nastroje penazného trhu podla oddielu 6 ,,VSeobecnych investi¢nych podmienok®, ak sti denominované v eurdpskej mene. V zavislosti na
hodnoteni situacie na trhu sa Spolocnost’ méze rozhodniit’ zamerat’ sa na jednu alebo viac mien alebo zvolit’ diverzifikovany investi¢ny pristup;

3. Vklady v bankach podla oddielu 7 ,,VSeobecnych investi¢nych podmienok®, ak su denominované v eurdpskej mene. V zavislosti na
hodnoteni situacie na trhu sa Spolocnost’ méze rozhodniit’ zamerat’ sa na jednu alebo viac mien alebo zvolit’ diverzifikovany investi¢ny pristup;

4. Investi¢né jednotky uvedené v oddiele 8 ,,VSeobecnych investicnych podmienok*, aj ked’ iba podielové listy v investi¢nych fondoch s
rizikovym profilom, ktory zvycajne koreluje s investi¢nymi trhmi, na ktoré su uvedené aktiva v €. 1 aZ 3 moZzno pripisat’. Tymito fondmi mézu
byt domace alebo zahrani¢né investicné fondy v stlade s Castou 8 ,,VSeobecnych investiénych podmienok®. V zavislosti na hodnoteni situcie
na trhu sa Spolo¢nost’ moze rozhodnut’ zamerat’ sa na jeden alebo viac investi¢nych fondov. Mézu to byt investi¢né fondy
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ktoré uskutocnuju investiénu politiku zameranu na jednotny investi¢ny trh, alebo investiéné fondy, ktoré uplatiiuju diverzifikovany investi¢ny
pristup. Spolo¢nost spravidla nakupuje podielové listy v investicnych fondoch spravovanych priamo alebo nepriamo samotnou spolo¢nostou alebo
inymi spolo¢nostami, ku ktorym je spolo¢nost’ pridruzena, a to bud’ prostrednictvom vyznamného priameho alebo nepriameho podielu. Podielové
listy v inych investi¢nych fondoch sa mézu nakupovat’ iba vo vynimo¢nych pripadoch, ked’ ziadny z investi¢nych fondov uvedenych vo vete 4
nedodrziava investi¢ni politiku, ktort spolocnost’ v danom konkrétnom pripade povazuje za potrebnu, alebo ak st prislusné podielové listy
podielovymi listami v investi¢nej politike. fond, ktory replikuje index cennych papierov a je prijaty na obchodovanie na jednej z burz alebo

organizovanych trhov uvedenych v oddiele 5 pism. a) ab) ,,VSeobecnych investiénych podmienok*.
1. Derivaty uvedené v Casti 9 ,,VSeobecnych investicnych podmienok*.

2. Ostatné investi¢né nastroje podla oddielu 10 ,,VSeobecnych investi¢nych podmienok*, ale tirocené aktiva, iba ak su denominované v europske;j
mene, a akcie a cenné papiere rovnocenné s akciami, iba ak boli ziskané uplatnenim prav na konverziu, upisanie a opciu. Akcie alebo akciové
ekvivalentné cenné papiere ziskané tymto spdsobom sa v§ak musia predat’ do Siestich mesiacov.

Tu sa uplatiiuju tieto investicné obmedzenia:

(1) Celkovy podiel uroc¢enych cennych papierov v zmysle €. 1a), 2 a 6, ktorych emitenti maju sidlo v eur6pskej krajine alebo ktori generuji vacsinu
ich predaja a / alebo ziskov v tejto oblasti alebo holdingové spolocnosti, ktoré st primarne investované do spolo¢nosti so sidlom v Eurdpe, nesmu
klesnut’ pod dve tretiny majetku fondu PKIPCP. Warrantové dlhopisy a konvertibilné dlhopisy nie su do tohto vypoctu zahrnuté.

(2) Priemerné sti¢asné vazené trvanie Casti fondu UCITS investovanej do Giro¢enych cennych papierov, bankovych vkladov a nastrojov peniazného
trhu v stilade s €. 1a), 2 a 3 vyssie, vratane akychkol'vek pohl'adavok z irokov spojenych s vyssie uvedenym majetkom, musi byt od troch do
deviatich rokov. Do vypoctu sa zahrn derivaty z urocenych cennych papierov, urokové a dlhopisové indexy a irokové sadzby bez ohl'adu na menu
prislusného podkladu.

(3) Celkovy podiel investi¢nych jednotiek v zmysle €. 4 vyssie nesmie presiahnut’ 10% majetku fondu UCITS.

(4) Spolo¢nost’ moze nadobudat’ iba Grocené cenné papiere v zmysle €. 1a) a 6 vyssie, ak maju rating investicného stupnia najmenej od jednej
uznavanej ratingovej agentury, alebo ak by rating nemali, podl’a nazoru spolo¢nosti by takyto rating ziskali. Ak cenny papier po nadobudnuti strati
predpoklady uvedené vo vete 1, bude sa Spoloc¢nost’ usilovat’ o jeho predaj do jedného roka. Celkovy podiel cennych papierov podl'a vety 2 nesmie
za podmienok stanovenych v pododdiele 9 presiahnut’ 10% majetku fondu PKIPCP.

(5) Celkovy podiel tiro¢enych cennych papierov v zmysle €. 1a) a 6 vyssie, ktorych emitenti maju sidlo v krajine, ktora podl'a klasifikacie Svetovej
banky nespada do kategorie ,,vysoky HDP na obyvatel'a®, tj nepovazuje sa za ,,rozvinutého*, nesmie prekrocit’ 30% hodnoty Aktiva fondu PKIPCP
podliehaju podmienkam stanovenym v pododdiele 9.

(6) Celkovy podiel tirocenych cennych papierov v zmysle vyssie uvedeného €. 1a) ktoré s vydané alebo zaruc¢ené Spolkovou republikou Nemecko,
spolkovym §tatom (Land) Spolkovej republiky Nemecko, Europskymi spolocenstvami, ¢lenskym Statom Eurdpskej nie alebo jej regionalnymi
alebo miestnymi organmi, inym signatarskym statom Dohoda o Eurépskom hospodarskom priestore, ktora je ¢lenom OECD alebo medzinarodnou
organizaciou, ktorej ¢lenom je asponi jeden Clensky Stat Europskej tnie, méze presiahnut’ 35% majetku fondu UCITS.

(7) Celkovy podiel tiro¢enych cennych papierov v zmysle ¢. 1a) a €. 6 vyssie, ktoré su emitované alebo garantované spolocnostami podl'a
stikromného prava (podnikové dlhopisy), a nie nemeckou spolkovou vladou, nemeckym spolkovym Statom, Europskymi spolocenstvami, ¢lenskym
Statom Eurdpskej tinie alebo jej regionalnymi alebo miestnymi organmi, inym signatarskym $tatom k Dohode o Eurépskom hospodarskom
priestore, iny Stat alebo medzinarodna organizacia, ktorej ¢lenom je aspon jeden Clensky §tat Europskej unie, nesmie prekro€it’ 30% majetku fondu
PKIPCP, s vyhradou pododdielu (9).
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(1) Cenné papiere a nastroje peniazného trhu zakupené na zaklade dohdd o d’alSom predaji sa zahrnt do vypoctov limitov emitenta stanovenych v
oddiele 206 pododsekoch 1 az 3 KAGB, zatial’ ¢o investicné jednotky zakupené na zaklade dohdd o d’alSom predaji sa zahrnt do investi¢nych
limitov. stanovené v oddieloch 207 a 210 pododdiele 3 KAGB.

(2) Limity stanovené v pododsekoch 1 az 5 a 7 sa mézu prekro€it’ / nedosiahnut’, ak k tomu dojde v dosledku zmien hodnoty alebo splatnosti aktiv
vo fonde PKIPCP vykonu prav na konverziu, upisanie alebo opcii alebo v dosledku zmeny hodnoty celého fondu UCITS, napr kde sa vydavaju
alebo vyplacaju podielové listy. V takychto pripadoch bude najdolezitejsim cielom spolo¢nosti vratit’ sa k dodrziavaniu vysSie uvedenych
obmedzeni a zaroven chranit’ zaujmy investorov.

(3) Limity stanovené v odseku 4 vete 3, odseku 5 a 7 mozu byt prekrocené - pri nalezitom zohl'adneni limitov stanovenych v odseku 1 - ako
vysledok nakupu predmetnych aktiv, ak sa derivaty pouzivaju suCasne, aby sa zabezpecilo, ze sa celkovy potencial trhového rizika udrzi v medziach.
Derivaty pouzité na tieto ucely sa uplatiuju v delta-vazenej hodnote prislusného podkladu v stlade s prislusnym aritmetickym znakom.

(4) Na ziskanie cennych papierov a nastrojov peilazného trhu od rovnakého emitenta sa neméze pouzit’ viac ako 10% hodnoty fondu PKIPCP a
celkova hodnota cennych papierov a nastrojov peiazného trhu tychto emitentov nesmie prekrocit’ 40% hodnoty emitenta. hodnota fondu UCITS.

Fond a / alebo jedna alebo viac tried podielovych listov fondu st spravované vo vztahu k referen¢nej hodnote (,,referencéna hodnota® alebo
,referenény index*) v sulade s ¢lankom 7 ods. 1 pism. D) nariadenia Komisie (EU) &. & 583/2010.

Benchmarkom pre fond je JP MORGAN GBI EUROPE 1 - 10 ROKOV. Zadanu referencnt hodnotu spravuje spolocnost’ J.P.Morgan Securities
PLC. J.P.Morgan Securities PLC je registrovany u Eurdpskeho organu pre cenné papiere a trhy, ESMA, vo verejnom registri pre spravcov
referencnych hodnét a pre referencné hodnoty.

Spolo¢nost’ ma vypracované rozsiahle pisomné plany, v ktorych stanovuje opatrenia, ktoré sa prijmu, ak sa referencna hodnota vyznamne zmeni
alebo uz nebude vhodna. Tieto pisomné plany je mozné bezplatne pozadovat’ od sidla spolo¢nosti alebo od spravcovskej spolo¢nosti.

Investicné fondy, ktoré su spravované v stvislosti s referenénym indexom, st fondy, v ktorych referen¢ny index hra ulohu bud’ pri (i) explicitnej
alebo implicitnej definicii zloZenia portfolia fondu a / alebo (ii) vykonnostnych ciel'och a opatreniach tohto fondu. V obidvoch pripadoch sa
Spolocnost’ pri sprave fondu riadi aktivnym pristupom riadenia, t. J. Referen¢ny index sa nesleduje ani nereplikuje. Pritom sa sprava fondu snazi
prekonat’ benchmarkovy index. Sprava fondov zaklada svoje rozhodnutia o vybere a vahe aktiv na investicnom procese, pricom aktiva su
potencialne nad alebo podvazené v porovnani so zodpovedajiicimi cennymi papiermi zahrnutymi do referenéného indexu. Sprava fondu sa moze tiez
rozhodntit’, Ze pre fond nekipi urcité cenné papiere referenéného indexu alebo Ze do fondu kiipi uplne iné cenné papiere, ako su tie, ktoré st
zahrnuté v referencnom indexe. Zlozenie a vaha aktiv fondu a vykonnost’ fondu sa preto mozu podstatne a dokonca tplne liSit’ - ¢i uz pozitivne
alebo negativne - od zloZenia a vahy prislusnych cennych papierov zahrnutych do referencného indexu. Zlozenie a vaha aktiv fondu nie je zalozena
na referenénom indexe alebo na ziadnom inom referencnom hodnote. V dosledku pristupu aktivneho riadenia sa vykonnost’ fondu moze 1isit’ od
vykonnosti referen¢ného indexu.

Pri vybere a vaZeni aktiv fondu sa sprava fondu podstatne liSi od cennych papierov zahrnutych do referenéného indexu fondu, ako aj od ich
prislusnych vah. Vyssie uvedena flexibilita riadenia fondu tak definuje, do akej miery moze vykonnost’ fondu podstatne prekrocit’ alebo
nedosahovat’ vykonnost’ referen¢ného indexu.

Ak je trieda podielovych listov fondu zabezpecena proti konkrétnej mene, je proti tejto mene zabezpeceny aj prislusny referencny index fondu a /

alebo prislusna trieda podielovych listov. Ak je referenénym indexom fondu a / alebo prislusnou triedou podielovych listov trokova sadzba, zaistena
trieda podielovych listov tohto fondu moze pre zaisteni menu pouzit’ vhodni alternativnu Grokovt sadzbu s vhodnym terminom..
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Profil investora

Allianz Europazins je zamerany na investorov, ktori sleduju ciel’ Specifického planovania starobného dochodku a / alebo vSeobecnej tvorby
kapitalu / optimalizacie aktiv. Nemusi to byt vhodné pre investorov, ktori si Zelaji vybrat’ svoj kapital z fondu v kratkom ¢asovom ramci.
Allianz Europazins je zamerany na investorov so zakladnymi znalostami alebo skusenost’ami s finanénymi produktmi. Potencialni investori
by mali byt schopni niest’ financnt stratu a ochrane kapitadlu by nemali prikladat’ ziadny vyznam. Pokial ide o hodnotenie rizika, Allianz
Europazins je zaradeny do rizikove;j triedy 2 na stupnici od 1 (konzervativny; vel'mi nizke az nizke ocakavanie vynosov) az 7 (vel'mi
tolerantny k riziku; najvyssie ocakavanie vynosov) (k 15. marcu 2020) .

Investi¢né nastroje podrobne
Cenné papiere

Spoloc¢nost’ moze na ucet fondu nakupovat’ cenné papiere, s vyhradou obmedzeni stanovenych v ¢asti ,,Investicné principy a investi¢né
obmedzenia®,

« ak st prijati na obchodovanie na burze cennych papierov v &lenskom $tate Europskej tnie (,EU“) alebo v inom signatarskom §tate Dohody
o Eurdopskom hospodarskom priestore (,,EHP*) alebo su prijati alebo zahrnuti do iného organizovaného systému na trhu v jednom z tychto
Statov,

« ak st prijati na obchodovanie na burze cennych papierov alebo su prijati na iny organizovany trh v jednom z tychto Statov mimo EHP alebo
st na nom zahrnuti, za predpokladu, Ze spolo¢nost’ BaFin schvalila burzu alebo trh.

Cenné papiere z novych emisii mozno ziskat za ,,Specidlnych investiénych podmienok*, ak - podl'a ich emisnych podmienok - musi byt
pozadované ich prijatie alebo zaradenie na niektort z vy$sie uvedenych burz cennych papierov alebo organizovanych trhov a ich prijatie
alebo zaradenie sa kona do jedného roka od vydania. Okrem toho musia byt splnené predpoklady stanovené v § 193 ods. 1 veta druha
KAGB.

Za cenné papiere v tomto zmysle sa povazuju aj:

* Podielové listy v uzavretych fondoch, v zmluvnej alebo podnikovej podobe, ktoré podlichajii kontrole akcionarov (,,podnikova kontrola®), tj
akcionari musia mat’ hlasovacie prava na klicové rozhodnutia, ako aj pravo na kontrolu investi¢nej politiky prostrednictvom vhodnych
mechanizmov. Fond musi byt tiez spravovany pravnickou osobou, na ktoru sa vzt'ahuju ustanovenia tykajuce sa ochrany investorov, pokial’

fond nie je zalozeny v podnikovej podobe a funkciu spravy aktiv nevykonava ina pravnicka osoba.

* Finan¢né nastroje, ktor¢ st zabezpecené inymi aktivami alebo st spojené s vykonnostou inych aktiv. Pokial’ st komponenty derivatov
vlozené do finan¢nych nastrojov tohto typu, platia d’alSie poziadavky, aby ich spolo¢nost’ mohla ziskat’ ako cenné papiere.

Cenné papiere je mozné ziskat’ iba za tychto podmienok:

* Potencialna strata, ktora by fondu mohla vznikniit, nesmie prekro¢it’ kiipnu cenu cenného papiera. Investori nesmi mat’ ziadnu povinnost’
zaplatit’ viac ako investovanu sumu.

* Nedostatok likvidity cenného papiera ziskaného fondom nesmie viest’ k tomu, Ze fond nebude schopny dodrzat’ zdkonné poziadavky

tykajtice sa vyplatenia podielovych listov. Toto plati pri zohl'adneni zakonom stanovenej moznosti pozastavenia vyplacania podielov za
zvlaStnych okolnosti (pozri ¢ast’ ,,Pozastavenie vyplatenia‘®).
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* Musi byt k dispozicii spol’ahlivé ocenenie zabezpecenia prostrednictvom presnych, spol’ahlivych a aktualnych cien; musia to byt bud’ trhové
ceny, alebo poskytované hodnotiacim systémom nezavislym od emitenta cenného papiera.

* V suvislosti s cennym papierom su k dispozicii prislusné informécie prostrednictvom pravidelnych, presnych a komplexnych trhovych
informacii o cennom papieri alebo pripadne sivisiaceho portfolia, t. J. Tych, ktoré st cennym papierom preukéazané.

* Zabezpecenie je obchodovatelné.

* Nadobudnutie zabezpecenia je v sulade s investi¢nymi ciel'mi a / alebo investi¢nou stratégiou fondu.
* Rizika spojené so zabezpecenim su primerane vyhodnotené systémom riadenia rizik fondu.

Cenné papiere mozno tiez ziskat’ v tejto podobe:

* Akcie, na ktoré ma fond narok v ramci zvysenia kapitalu z rezerv spolocnosti.

* Cenné papiere, ktoré sa ziskavaju uplatnenim upisovacich prav drzanych fondom.

V tomto zmysle mozno pre fond nadobudnut’ aj upisovacie prava ako cenné papiere, za predpokladu, Ze cenné papiere, z ktorych upisovacie
prava vznikaju, mézu byt’ zahrnuté do majetku fondu.

Nastroje pefiazného trhu

Spolo¢nost’ moze na icet fondu investovat’ do nastrojov pefiazného trhu, s ktorymi sa bezne obchoduje na peniaznom trhu, ako aj do uro¢enych
cennych papierov, ktoré alternativne

* v ¢ase nakupu do fondu maju maximalnu (zostatkovi1) splatnost’ 397 dni,

* v Case nakupu do fondu maji splatnost’ dlhsiu ako 397 dni, ale ktorych troky je potrebné upravovat' v stlade s trhovymi sadzbami v
pravidelnych intervaloch alebo najmenej raz do 397 dni,

« ktorych rizikovy profil zodpoveda rizikovému profilu cennych papierov, ktoré spifiajii kritérium zostatkovej splatnosti alebo kritérium tpravy
urokov.

Spolo¢nost’ moze na et fondu nakupovat’ nastroje penazného trhu nasledujiicich emitentov, s vyhradou obmedzeni stanovenych v Casti
Investiéné principy a investicné obmedzenia“:

1. ak s prijati na obchodovanie na burze cennych papierov v ¢lenskom state EU alebo v inom signatarskom $tate Dohody o EHP alebo st
prijati na iny organizovany trh v jednom z tychto §tatov alebo st na ilom zahrnuti,

2. ak s prijati na obchodovanie na burze cennych papierov alebo st prijati na iny organizovany trh mimo EHP alebo st na fiom zahrnuti, za
predpokladu, Ze spolo¢nost’ BaFin schvalila burzu alebo trh,

3. ak s vydané alebo zarudené EU, nemeckou spolkovou vladou, osobitnym fondom spolkovej vlady, spolkovym $titom alebo pddou

Spolkovej republiky Nemecko, inym ¢lenskym Statom alebo inym Ustrednym, regionalnym alebo miestnym organom alebo centralna banka
&lenského 3tatu EU, Eurdpska centralna banka alebo Eurdpska investi¢na banka, iny §tat alebo, ak je tento §tat federalnym §tatom,
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¢lensky §tat tohto federalneho $titu alebo medzinrodné verejnopravna institiicia, ktorej ¢lenom je aspoii jeden ¢lensky stat EU,
1. ak st vydané podnikom, ktorého cenné papiere sa obchoduji na trhoch uvedenych v odsekoch 1 a 2,

2. ak st vydané alebo zarudené finan¢nou instituciou, ktora podlicha dohl'adu podl’a kritérii stanovenych v prave Spoloéenstva, alebo dohl'adu,
ktory je podl'a BaFin rovnocenny s dohl'adom existujiicim v prave Spolocenstva, alebo

3. ak st vydané inymi emitentmi, za predpokladu, Ze tito emitenti su jednym z tychto emitentov:

a) podnik s vlastnym imanim najmenej 10 miliénov EUR, ktory zostavuje a zverejiluje svoju ro¢ni uctovnu zavierku podl'a ustanoveni Stvrtej
smernice Rady 78/660 / EHS z 25. jula 1978 o ro¢nej Uctovnej zavierke niektorych typov spolocnosti, ako je naposledy zmeneny a doplneny
¢lankom 49 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43 / ES zo 17. maja 2006, alebo

b) pravnicka osoba zodpovedna za financovanie skupiny spoloc¢nosti, ktora sa sklada z jednej alebo viacerych spolo¢nosti kétovanych na burze,
alebo

¢) pravnicka osoba, ktora financuje sekuritizaciu zavizkov pomocou tiverového limitu poskytnutého bankou. Na sekuritizaciu a Gverovy limit
poskytovany bankou sa uplatiiuje ¢lanok 7 smernice 2007/16 / ES.

Vsetky vyssie uvedené nastroje peniazného trhu je mozné ziskat’ iba vtedy, ak su likvidné a je mozné kedykol'vek kedykol'vek presne ur¢it’ ich
hodnotu. Nastroje petiazného trhu st likvidné, ak sa daju predat’ za obmedzené naklady v dostato¢ne kratkom case. V tejto svislosti je potrebné
vziat’ do uvahy povinnost’ Spolo¢nosti vyplatit’ podielové listy vo fonde na Ziadost  investorov. Aby to bolo mozné, musi byt spolo¢nost’
schopna v kratkom case predat’ prislusné nastroje penazného trhu podla potreby. Pre nastroje penazného trhu musi tiez existovat’ presny a
spolahlivy systém ocenovania. Tento systém musi umoziovat’ stanovenie Cistej suc¢asnej hodnoty nastroja peiiazného trhu a musi byt’ zalozeny
na trhovych datach alebo ocenovacich modeloch (vratane systémov zalozenych na amortizovanych nakladoch). Kritérium likvidity sa povazuje
za splnené pre nastroje peiiazného trhu, ak sa prijaté na obchodovanie na organizovanom trhu v ramci EHP alebo st na takom trhu zahrnuté, st
prijaté na obchodovanie na organizovanom trhu mimo EHP alebo st sti€ast’'ou takychto nastrojov. trh za predpokladu, ze spolo¢nost’ BaFin
schvalila vyber tohto trhu. To neplati, ak Spolo¢nost’ ziska informécie naznacujuce, ze likvidita nastrojov peniazného trhu nie je dostato¢na.

V pripade néstrojov pefiazného trhu, ktoré nie s koétované na burze cennych papierov alebo nie st prijaté na obchodovanie na organizovanom
trhu (pozri vyssie pod bodmi 3 az 6), sa na emisiu alebo emitenta tychto nastrojov musia vztahovat’ aj nariadenia tykajice sa vkladov a ochrana
investorov. Z tohto dovodu musia byt pre tieto nastroje peniazného trhu k dispozicii prislusné informacie, ktoré investorom umoznia primerane
zhodnotit averové rizika spojené s tymito nastrojmi. Néstroje pefiazného trhu musia byt tiez vol'ne prevoditelné. Uverové rizika je mozné
hodnotit’ napriklad prostrednictvom uverovej kontroly ratingovej agentury.

Na tieto nastroje pefiazného trhu sa nadalej vztahuju tieto poziadavky:

« Ak st vydané alebo zarugené tymito intiticiami (uvedené okrem iného v bode 3 vyssie): o EU
o nemecka spolkova vlada

o investi¢ny fond spolkovej vlady

o spolkovy $tat (,,zem") Spolkovej republiky Nemecko
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o iny Clensky stat

o iny ustredny organ

o Eurdpskej investi¢nej banke

o iny $tat alebo, ak je takym Statom federalny $tat, Clensky Stat tohto federalneho Statu
o medzinarodna verejnopravna intiticia, ktorej ¢lenom je aspoi jeden &lensky stat EU

musia byt’ k dispozicii prislusné informacie o emisii alebo emisnom programe alebo o pravnej a finan¢ne;j situacii emitenta pred vydanim
nastroja peniazného trhu.

* Ak st vydané alebo zarucené financnou institiciou, ktora je regulovana v ramci EHP (pozri vyssie pod Cislom 5), musia byt k dispozicii
prislusné informacie o emisii alebo emisnom programe alebo o pravnej a financnej situacii emitenta pred emisie nastroja pefiazného trhu. Tieto
informacie sa musia aktualizovat’ v pravidelnych intervaloch a za vyznamnych okolnosti. Musia byt k dispozicii aj iidaje (napr. Statistika) o
emisii alebo emisnom programe, ktoré umoziuju investorom primerane zhodnotit’ verové rizika spojené s investiciou.

* Ak st vydané financnou institiiciou, ktora podlieha regula¢nym poziadavkam mimo EHP, ktoré st podl'a nazoru BaFin rovnocenné s
poziadavkami, ktoré musi spiiiat’ finan¢nd institacia v EHP, musi byt’ splnena jedna z nasledujticich poziadaviek :

o Finan¢na institicia ma registrované sidlo v krajine OECD, ktora je ¢lenom skupiny G10 (skupina desiatich najddlezitejsich priemyselnych
krajin);

o finan¢na institicia ma minimalne rating, ktory ju kvalifikuje ako ,,investi¢ny stupen”;

o Dokladna analyza emitenta ukazuje, Ze ustanovenia o dohl'ade, ktorym institucia podlieha, sii prinajmensom rovnocenné s poziadavkami
pravnych predpisov Spolocenstva.

* V pripade inych nastrojov pefiazného trhu, ktoré nie s kotované na burze cennych papierov alebo nie st prijaté na obchodovanie na
organizovanom trhu (pozri vyssie ¢. 4 a 6 a €. 3, pokial nie st uvedené vysSie), musia byt k dispozicii prislusné informacie o emisie alebo
emisného programu a o pravnej a finan¢nej situdcii emitenta pred vydanim nastroja peniazného trhu. Tieto informacie sa musia aktualizovat’ v
pravidelnych intervaloch a za vyznamnych okolnosti. Musi to tiez skontrolovat’ kvalifikované tretie strany, ktoré su nezavislé od smernic
emitenta. Musia byt k dispozicii aj iidaje (napr. Statistika) o emisii alebo emisnom programe, ktoré umozituju investorom primerane zhodnotit
uverové rizika spojené s investiciou.

« V pripade nastrojov peiazného trhu, ktoré vydava alebo garantuje Eurépska centrélna banka alebo centralna banka &lenského $tatu EU,
neexistuju ziadne d’alSie poziadavky.

Bankové vklady

Spolo¢nost’ mdze tiez investovat’ do bankovych vkladov na ucet fondu, s vyhradou obmedzeni uvedenych v ¢asti ,,Zasady investovania a
investi¢né obmedzenia®. Ich funk¢éné obdobie nesmie presiahnut’ dvandst’ mesiacov. Tieto vklady musia byt vedené na blokovanych uétoch vo
finanénej institacii so sidlom v ¢lenskom §tate EU alebo v signatarskom $tate Dohody o EHP. Mozu byt tieZ udrziavané vo finanénej institacii
so sidlom v tretej krajine, ak st pravne predpisy v oblasti dohl'adu tejto tretej krajiny z hl'adiska BaFin rovnocenné s predpismi prava
Spolocenstva.
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Investi¢né obmedzenia tykajiice sa cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a bankovych vkladov vratane pouzivania derivatov

Spolo¢nost’ mdze investovat’ az 10% hodnoty fondu do cennych papierov a néstrojov pefiazného trhu uvedenych vyssie od toho istého emitenta.
Celkova hodnota cennych papierov a nastrojov peniazného trhu tych emitentov, ktorych podiel presahuje 5% hodnoty fondu, vsak nesmie
presiahnut’ 40% hodnoty fondu. Cenné papiere zakipené na zaklade dohdd o d’alSom predaji su zahrnuté do vypoctu tychto investicnych
obmedzeni. Spolocnost’ moze investovat’ iba do 10% hodnoty fondu do akeii z novych emisii, ktorych planované prijatie sa este neuskutocnilo.

Spolo¢nost’ mdze investovat’ iba do 20% hodnoty fondu do bankovych vkladov v ktorejkol'vek finan¢nej institucii.

Spolocnost’ moze investovat’ az 25% hodnoty fondu do hypotekarnych zaloznych listov (Pfandbriefe), komunalnych dlhopisov a dlhopisov,
ktoré vydala finan&na intitucia so sidlom v EU alebo EHP. Existuje poziadavka, aby peniaze ziskané z emisie dlhopisov boli investované tak,
aby pocas celej doby platnosti dlhopisov kryli vSetky zavizky z nich vyplyvajice. Okrem toho budii mat’ vsetky pohladavky tykajice sa splatok
istiny a urokov prioritu, ak emitent dlhopisov zlyha. Ak sa do dlhopisov toho istého emitenta investuje viac ako 5% hodnoty fondu, celkova
hodnota tychto dlhopisov nesmie prekrocit’ 80% hodnoty fondu. Cenné papiere zakiipené na zaklade dohdd o d’alSom predaji s zahrnuté do
vypoctu tychto investicnych obmedzeni.

vvvvv

narodnych a nadnarodnych emitentov verejného sektora. Medzi tychto emitentov verejného sektora patria nemecka spolkova vlada, nemecké
spolkové staty, ¢lenské staty EU alebo ich regionalne alebo miestne organy, §taty mimo EU a nadnarodné verejné institucie, ku ktorym
prinajmensom jeden &lensky §tat EU patri.

vvvvv

emitované alebo garantované nemeckou spolkovou vlddou, nemeckym spolkovym statom, EU, ¢lenskym $titom EU alebo jej regionalnymi
alebo miestne organy, iny signatarsky $tat EHP, iny §tat alebo medzindrodna organizacia, ktorej ¢lenom je aspoi jeden &lensky stat EU.
Dlhopisy, pozicky na zmenky dlznika a nastroje peniazného trhu musia pochadzat’ najmenej z Siestich roznych emisii a do jednej emisie nesmie
byt investovanych viac ako 30% aktiv fondu. Celé aktiva fondu mézu byt tiez investované do dlhopisov vydanych jednym z uvedenych
emitentov.

Spolo¢nost’ méze v mene fondu investovat’ az 20% hodnoty fondu do kombinacie nasledujticich aktiv:
* cenné papiere alebo nastroje peniazného trhu vydané rovnakou institticiou,
« vklady v tejto institlcii,

* riziko protistrany pri transakciach s touto institiiciou v dohodach o derivatoch, pozi€iavani cennych papierov a spitnom odkupeni cennych
papierov.

V pripade konkrétnych emitentov z verejného sektora (nemecka spolkové vlada, nemecké spolkové staty, Elenské staty EU alebo ich regiondlne
alebo miestne organy, §tity mimo EU a nadnérodné verejné inititicie, ku ktorym prinajmensom jeden &lensky $tat EU patri), kombinacia
majetku uvedeného v predchadzajucej vete nesmie presiahnut’ 35% hodnoty fondu.

Prislusné individualne limity zostani nedotknuté v obidvoch pripadoch.
Sumy zi¢tované prostrednictvom cennych papierov a nastrojov peiazného trhu jedného emitenta, ktoré su zahrnuté do vyssie uvedenych
obmedzeni, sa mézu znizit’ kratkymi transakciami s derivatmi, ktorych podkladovymi aktivami st cenné papiere alebo nastroje penazného trhu

toho istého emitenta. To znamen4, Ze na icet fondu mozno cenné papiere alebo nastroje peiazného trhu toho istého emitenta tiez kupit’ alebo
investovat’ do tej istej institicie nad uvedené limity, ak sa tym zvysi riziko emitenta zabezpe¢ovacimi transakciami.

19



Allianz Europazins

Spolo¢nost’ mdze investovat’ az 10% majetku fondu

1. Cenné papiere, ktoré nie sii prijaté na obchodovanie na burze cennych papierov alebo prijaté alebo obchodované na organizovanom trhu, ale
spliaju kritéria pre cenné papiere. Okrem obchodovanych alebo prijatych cennych papierov musi byt pre tieto cenné papiere k dispozicii
spol'ahlivé ocenenie vo forme ocenovania vykonavaného v pravidelnych intervaloch. Toto ocenenie sa musi ziskat' z informacii poskytnutych
emitentom alebo z prislusnej financnej analyzy. Fond musi mat k dispozicii prislusné informécie o zabezpeceni alebo suvisiacom (t. J.
Sekuritizovanom) portfoliu, ktoré nie st prijaté na obchodovanie alebo s ktorymi sa neobchoduje, vo forme pravidelnych a presnych informacii.

2. Nastroje pefiazného trhu emitentov, ktori nespliajii vyssie uvedené poziadavky, ak st likvidné a ich hodnotu je mozné kedykol'vek kedykol'vek
presne urcit. Néstroje peitazného trhu su likvidné, ak sa daju predat’ za obmedzené néklady v dostatocne kratkom Case. V tejto stvislosti je
potrebné vziat'’ do uvahy povinnost’ Spolocnosti vyplatit’ podielové listy vo fonde na ziadost’ investorov. Aby to bolo mozné, musi byt spolocnost
schopnd v kratkom Case predat’ prislusné néstroje pefiazného trhu podl'a potreby. Pre néstroje pefiazného trhu musi tiez existovat’ presny a
spol'ahlivy systém oceilovania. Tento systém musi umozilovat’ stanovenie Cistej siicasnej hodnoty néstroja petiazného trhu alebo musi byt’ zalozeny
na trhovych datach alebo ocefiovacich modeloch (vratane systémov zalozenych na amortizovanych obstaravacich ndkladoch). Kritérium likvidity
sa povazuje za splnené pre nastroje pefiazného trhu, ak si prijaté na obchodovanie na organizovanom trhu v ramci EHP alebo sii na takom trhu
zahrnuté, su prijaté na obchodovanie na organizovanom trhu mimo EHP alebo su stc¢astou takychto nastrojov. trh za predpokladu, ze spolocnost
BaFin schvalila vyber tohto trhu.

3. Akcie z novych emisii, ktorych emisné podmienky si vyZaduju prijatie na oficidlne obchodovanie na burze cennych papierov v ¢lenskom state
EU alebo v inom signatarskom §tate Dohody o EHP alebo za¢lenenie do organizovaného trhu ¢lenského statu Eurépskej tnie EU alebo iného
signatarskeho $tatu Dohody o EHP za predpokladu, Ze prijatie alebo zaclenenie sa uskutocni do jedného roka od vydania a akcie z novych emisii,
ktorych prijatie na obchodovanie na burze cennych papierov alebo prijatie na organizovany trh alebo zaclenenie na tento trh mimo ¢lenskych $tatov
EU alebo mimo ostatnych signatarskych $tatov Dohody o EHP je potrebné podat’ Ziadost za jej emisnych podmienok, pokial’ pravidld BaFin
povol'uju prislu$nu burzu cennych papierov alebo organizovany trh a prijatie alebo zaradenie sa vyzaduje miesto do jedného roka od vydania.

ANy

4. Pozicky na zmenky dlznika, ktoré je mozné pridelit’ najmenej dvakrat po ich zakiipeni do fondu a boli poskytnuté:

a) nemecka spolkova vlada, osobitny fond spolkovej vlady, spolkového stitu (EU), EU alebo Statu, ktory je ¢lenom Organizacie pre hospodarsku
spolupracu a rozvoj,

b) iny Gstredny, regionalny alebo miestny organ v Nemecku alebo regionalna vlada alebo miestny orgén iného ¢lenského statu EU alebo iného
signatarskeho $tatu Dohody o EHP, za predpokladu, Ze pohl'adavka bola v sulade s nariadenim tykajucim sa poziadaviek dohl'adu ktoré musia
uspokojit’ finan¢né institicie a firmy s cennymi papiermi, mozno povazovat' za pohl'adavku voci ustrednému $tatu, na ktorého uzemi ma sidlo

regionalna vlada alebo miestny organ,

¢) iné verejné korporacie alebo agentury zalozené podla verejného prava so sidlom v Nemecku alebo v inom ¢lenskom $tate EU alebo v inom
signatarskom $tate Dohody o EHP,

d) spolocnosti, ktoré¢ vydali cenné papiere, ktoré¢ su prijaté na obchodovanie na organizovanom trhu v EHP alebo na inom organizovanom trhu,
ktory spiia hlavné poziadavky na organizované trhy v zmysle smernice 2004/39 / ES v platnom zneni, alebo

¢) ostatni dlznici, ak splacanie urokov a splacanie istiny zarucuje jeden zo subjektov uvedenych v pismenach a) az c).
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Podielové listy investicnych fondov

Spolo¢nost’ mdze z dévodu fondu investovat’ do podielov inych otvorenych nemeckych a zahrani¢nych investiénych fondov (,,cielové
fondy*), napr. akcie v investi¢nych spolo¢nostiach s variabilnym kapitalom, s vyhradou obmedzeni stanovenych v Casti ,,Investi¢né
principy a investi¢né obmedzenia®. Spolocnost’ méze na ucet fondu ziskat’ cielové fondy bez obmedzenia bydliska ciel'ového fondu.

Ciel'ové fondy mézu podl'a svojich investi¢nych podmienok investovat’ az 10% do podielov inych otvorenych investi¢énych fondov.
Nasledujtce poziadavky sa d’alej vzt'ahuji na podielové listy v inych ako PKIPCP, ktoré sa oznacuju ako alternativne investicné fondy
(,,AIF*):

1. Ciel'ovy fond musi byt prijaty v sulade so zakonmi a inymi pravnymi predpismi, ktoré u¢inne chrania investorov, a musia existovat’
primerané zaruky uspokojivej spoluprace medzi spolocnostou BaFin a vladnymi agenturami zodpovednymi za dohl'ad nad ciel'ovym
fondom.

2. Urovei ochrany investorov musi byt’ rovnakéa ako troven ochrany investora v domacom fonde vyhovujicom PKIPCP, najmi pokial
ide o oddelenie funkcie spravy fondu od tischovy, pokial’ ide o pozi€iavanie, pozi¢iavanie a predaj cennych papierov a nastrojov
penazného trhu na kratko.

3. Obchodné operacie cielového fondu musia byt predmetom vyro¢nych a polroénych sprav a musia umoziovat’ vytvorenie usudku o
aktivach a pasivach, vynosoch a transakciach v sledovanom obdobi.

4. Cielovym fondom musi byt retailovy fond, v ktorom nie je obmedzeny pocet podielovych listov a investori st opravneni svoje
podielové listy vyplatit’.

Spoloc¢nost’ nemoze kupit’ na ucet fondu viac ako 25% vydanych podielov cielového fondu.

Je mozné, ze investi¢né fondy, v ktorych fond ziskava podielové listy, prilezitostne pozastavia vyplacanie. V takomto ¢ase je spolocnosti
zabranené v predaji podielovych listov v druhom fonde ich vyktpenim vymenou za platbu odkupnej ceny spravcovskou spoloénostou
alebo depozitdrom druhého fondu. Ak fond drzi viac ako 5% majetku fondu v podielovych listoch inych investi¢nych fondov, ktoré v
sucasnosti pozastavili vyplacanie, domovska stranka spolo¢nosti na adrese https://de.allianzgi.com ukéze, do akej miery fond vlastni
podielové listy v tychto investi¢énych fondoch .

Derivaty

Derivat je nastroj, ktorého cena zavisi od cenovych vykyvov alebo cenovych o€akavani inych investicii (,,podkladové aktivum®).
Vykazy sa tykaju derivatov aj finanénych nastrojov s derivatovou zlozkou (d’alej sihrnne uvadzané ako ,,derivaty*).

Pouzitie derivatov nesmie viac ako zdvojnasobit’ trhové riziko (,,limit trhového rizika“). Trhové riziko je riziko straty v dosledku
kolisania trhovej hodnoty aktiv drzanych vo fonde. Tieto vykyvy st spdsobené zmenami variabilnych trhovych cien alebo sadzieb, ako
su urokové sadzby, vymenné kurzy, ceny akcii a komodit, alebo zmenami v uverovom ratingu emitenta. Spolo¢nost’ musi neustale
dodrziavat’ limit trhového rizika. Musi ur€it, do akej miery sa denné mnozstvo limitu trhového rizika vyuziva, v stlade so zdkonnymi
poziadavkami; tieto poziadavky su definované v nariadeni o riadeni a hodnoteni rizika pri pouzivani derivatov, zmlav o pozi¢iavani
cennych papierov a spatnom odkupeni v investi¢nych fondoch (nariadenie o derivatoch - Derivateverordnung (DerivateV)).

Spolo¢nost’ méze - s vyhradou vhodného systému riadenia rizik - ziskat’ akékol'vek derivaty alebo finan¢né nastroje s derivatovym
prvkom, ktoré su zalozené na tych aktivach, ktoré je mozné kupit pre fond. Patria sem najma futures, opcie, financné futures a swapy,
ako aj ich kombindcie vratane ekvivalentnych nastrojov vysporiadanych v hotovosti, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov
alebo na regulovanom trhu, a / alebo derivatové finan¢né nastroje, ktoré sa na tychto trhoch neobchoduju (,,OTC derivaty*), ak st
podkladovymi cennymi papiermi aktiva, ktoré mozno ziskat’ do fondu, alebo ide o finan¢né indexy v zmysle clanku 9 ods. 1 smernice
2007/16 / ES, urokové sadzby, vymenné kurzy alebo

21



Allianz Europazins

meny, do ktorych moze fond investovat’ v stilade so svojimi investicnymi ciel'mi. Finanéné indexy na tento ucel zahinaji najma meny,
vymennych kurzov, trokovych sadzieb, cien a celkovych vynosovych urokovych indexov, ako aj najmé dlhopisové, akciové, komoditné
futures, indexy drahych kovov a komodit a indexy, ktoré predstavuju d’alSie vyssSie uvedené aktiva, ktoré je mozné pre fond ziskat'. Aby sa
zabranilo pochybnostiam, nebude sa uzatvarat’ zZiadna derivatova transakcia, ktord umoznuje fyzické dodanie akejkol'vek zlozky
podkladovych futures komodit, cennych kovov a indexov komodit.

Pre OTC derivaty musia byt navyse splnené nasledujuce podmienky:
* Protistrany musia byt najlepsie hodnotené finan¢né institicie Specializované na takéto transakcie a navyse musia mat rating od
uznavanej ratingovej agentiry (napriklad Moody's, S&P alebo Fitch) najmenej Baa3 (Moody's), BBB- (S&P alebo Fitch) . Musia

podliehat’ prudencialnemu dohl'adu. Neexistuji ziadne d’alSie obmedzenia tykajice sa pravneho postavenia alebo krajiny povodu.

* OTC derivaty musia byt’ kazdy den predmetom spol’ahlivého a overitelného ocenenia a mézu byt kedykol'vek predané, zlikvidované
alebo uzavreté kompenzacnou transakciou za primerant cenu.

* Transakcie sa musia uskutoc¢iiovat’ na zéklade Standardizovanych zmltv.

* Transakcie podlichaju pravidlam spolo¢nosti, ako je opisané v nasledujucej kapitole s nazvom ,,Zabezpe€ovacia stratégia“.

* Spolo¢nost’ musi povazovat’ nakup alebo predaj takychto nastrojov namiesto néstrojov obchodovanych na burze cennych papierov alebo
na regulovanom trhu za vyhodné pre investorov. Pouzitie OTC derivatov je obzvlast' vyhodné, ak ul'ahcuje zabezpecenie aktiv pri zhodnej

splatnosti, ¢o je menej nakladné.

Spolo¢nost’ sa za Ziadnych okolnosti nemo6ze odchylit’ od investiénych ciel'ov stanovenych vo ,,V8eobecnych investi¢nych podmienkach*,
,Specialnych investi¢nych podmienkach® alebo v prospekte.

Spolocnost’ mdze pouzit tieto derivaty do fondu s ciel'om:
* zabezpecenie fondu proti stratdm sposobenym aktivami vo fonde,
* vykonavanie efektivnej spravy portfolia, najma

* dodrziavanie investi¢nych limitov a zasad vyuzivanim derivatov alebo finan¢nych nastrojov s derivatovym prvkom, napriklad ako
nahrada za priamu investiciu do cennych papierov, alebo na riadenie trvania podielu fondu tykajiiceho sa urokov,

* zvySenie alebo minimalizacia potencidlneho trhového rizika jedného, viacerych alebo v§etkych pripustnych aktiv vo fonde,
* dosiahnutie d’al§ich vynosov prijatim d’alsich rizik a

* zvySenie potencialu trhového rizika fondu nad potencial trhového rizika fondu plne investovaného do cennych papierov (,,pakovy
efekt™).

Spolocnost’ pri tom moze vyuzit aj kratke transakcie s derivatmi alebo finanénymi nastrojmi s derivatovymi prvkami, ktoré mozu viest' k
ziskom vo fonde, ak klesnt ceny urcitych cennych papierov, investicnych trhov alebo mien, alebo k stratdm vo fonde, ak sa ich ceny
znizia. stipat’.

Pouzivanie derivatov Spolo¢nostou na tcely zaistenia moze viest’ k zodpovedajiicim spdsobom niz§im prilezitostiam a rizikdm vo
vSeobecnom rizikovom profile fondu.

Pouzivanie derivatov Spoloc¢nostou na $pekulativne ucely s cielom zohladnit’ investi¢né obmedzenia a principy alebo dosiahnut’ d’alSie
vynosy prevzatim d’alSich rizik sluzi na upravu alebo pretvaranie vSeobecného rizikového profilu fondu, ¢o obvykle nema prakticky

ziadny vplyv na vSeobecné rizikovy profil fondu.
22



Allianz Europazins

Pokial’ Spoloénost’ pouziva derivaty na Spekulativne Gcely s cielom zvysit potencialne trhové riziko fondu, méze to viest' k relativne velmi
vysokym prilezitostiam a rizikdm pre vS§eobecny rizikovy profil fondu.

V tejto suvislosti sa sprava fondu riadi pristupom riadenym rizikom.

Pri vypocte potencialneho trhového rizika pre pouzitie derivatov pouzije Spolo¢nost’ kvalifikovany pristup, ako je definovany v
Derivateverordnung (DerivateV - nariadenie o derivatoch). Na tento Gcel Spolo¢nost’ porovnava trhové riziko fondu s trhovym rizikom
virtudlneho referencného portfolia, ktoré neobsahuje ziadne derivaty. Potencidlna rizikova suma v dosledku trhovych okolnosti pripisatelna
fondu nesmie v ziadnom okamihu prekrocit’ dvojnasobok vysky potencialneho trhového rizika pripadajiiceho na porovnatel'né fiktivne
referenéné portfolio podla oddielu 9 DerivateV. Referencné portfolio bez derivatov je virtualne portfolio, ktorého hodnota vzdy presne
zodpoveda aktualnej hodnote fondu, ale neobsahuje ziadne zvySovania ani zaistenie trhového rizika prostrednictvom derivatov. ZloZenie
referenéného portfolia musi vo vSetkych ostatnych ohl'adoch zodpovedat’ investiénym cielom a investicnej politike, ktoré sa na fond vzt'ahuju.
Referencné portfolio bez derivatov pozostava z dlhopisového portfolia zodpovedajiiceho zlozeniu JP MORGAN GBI EUROPE 1 - 10 RO
EUR.

Trhové riziko fondu a referen¢ného portfolia sa v kazdom pripade urcuje pomocou vhodného modelu rizika (metoda hodnoty v riziku).
Spoloc¢nost’ pouziva ako postup modelovania analyzu rozptylu-kovariancie. Tento postup modelovania je zaloZzeny na kovarian¢nej matici,
ktora sa odhaduje z vyvazenych vynosov za jednoro¢mi historiu. Portfoliové riziko sa potom vypocita na zaklade citlivosti jednotlivych
nastrojov s ohl'adom na rizikové faktory, ktoré sa berti do tivahy. To umoznuje Spolo¢nosti vyhodnotit’ rizika trhovych cien zo vsetkych
transakcii. Pomocou modelu rizika kvantifikuje zmenu hodnoty aktiv drzanych vo fonde v priebehu ¢asu. Hodnota v riziku oznacuje limit pre
potencialne straty v portfoliu medzi dvoma vopred definovanymi ¢asovymi bodmi, vyjadreny v pehaznych jednotkach. Tuto zmenu hodnoty
urcuji ndhodné udalosti, konkrétne budica vykonnost’ trhovych cien. Vo vysledku to nie je s istotou predvidate'né. Trhové riziko je mozné
odhadnut’ iba s dostato¢ne vysokou pravdepodobnost’ou.

Priklady fungovania vybranych derivatov Moznosti

V ramci investiénych principov sa Spolo¢nost moze podiel’at’ na obchodovani s opciami na ucet fondu. Moznosti spoéivaju v poskytnuti tretej
strane, za poplatok (op¢na prémia), prava pozadovat’ dodanie alebo prevzatie majetku alebo platby vyrovnavacej ipravy na konkrétne asové
obdobie alebo na konci konkrétneho ¢asového obdobia o cena stanovena vopred (realizacna cena), alebo ziskanie prislusnych opcnych prav.

Budtcnost’

V ramci investi¢nych principov moze Spolo¢nost’ v ramci povoleného rozsahu nakupovat’ a predavat’ futures kontrakty (futures a / alebo
forwardy) na icet fondu. Futures s vzajomne zavdzné dohody medzi dvoma protistranami o nakupe alebo predaji v stanovenom case, v den
splatnosti alebo v stanovenom obdobi v konkrétnom mnozstve konkrétneho podkladového cenného papiera za vopred dohodnuta cenu.

Zmluvy o rozdiele

Zmluva o rozdiele je dohoda medzi spolo¢nostou a protistranou. Strany sa zvyc€ajne oznacuju ako ,.kupujici® a ,,predavajici®. Zmluva
stanovuje, ze predavajuci zaplati kupujucemu rozdiel medzi aktudlnou hodnotou majetku a jeho hodnotou v ¢ase uzavretia zmluvy. (Ak je
rozdiel zaporny, potom kupujici namiesto toho zaplati sumu predavajucemu.) Zmluvy o rozdiele je mozné uzatvarat’ s cielom vyuzit vyhody
rastucich cien (dlhé pozicie) alebo klesajucich cien (kratke pozicie) podkladovych financnych nastrojov. vo fonde a Casto sa pouzivaju na
Spekulacie na tychto trhoch. Napriklad pri uplatneni na akcie je takato zmluva akciovym derivatom, ktory umoziuje spravcovi portfolia
Spekulovat’ nad pohybmi cien akcii bez toho, aby drzal vlastnictvo podkladovych akcii.

Zameny

Swapy, ako su urokové, menové alebo akciové swapy, su devizové kontrakty, pri ktorych sa medzi zmluvnymi stranami vymienaji aktiva
alebo rizika, z ktorych vychadza transakcia.
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Vymeny
Vymeny st moznosti swapov. Vymena je pravo, ale nie povinnost, uzavriet swapy Specifikované za urcitych podmienok bud’ v
konkrétny den, alebo v konkrétnom ¢asovom obdobi.

Swapy na tiverové zlyhanie

Swapy na tverové zlyhanie su tiverové derivaty, ktoré umoziuju prevod potencidlnych sim na uverové zlyhanie na tretie strany.
Vymenou za prevzatie rizika kreditného zlyhania zaplati predavajici rizika protistrane prémiu. V ostatnych ohl'adoch sa na swapy
uplatiiuji zodpovedajicim sposobom.

Sekuritizované derivaty

Spoloc¢nost’ moze tiez ziskat’ vyssie opisané derivaty, ak su sekuritizované. Transakcie s derivatmi je mozné kombinovat’ s inymi
aktivami do jedného cenného papiera. Vykazy o prileZitostiach a rizikach sa na tieto sekuritizované derivaty vzt'ahuju zodpovedajucim
sposobom, okrem skutoc¢nosti, Ze riziko straty zo sekuritizovanych derivatov je obmedzené na hodnotu cenného papiera.

OTC derivaty
Spolo¢nost’ mdze uzavriet’ obidve derivatové zmluvy, ktoré si prijaté na obchodovanie na burze alebo na inom organizovanom trhu a
takzvané mimoburzové transakcie (OTC).

Spolo¢nost’ moze uzatvarat’ derivatové zmluvy, ktoré nie su prijaté na obchodovanie na burze alebo na inom organizovanom trhu s
vhodnymi finanénymi institiciami alebo instituciami finanénych sluzieb, iba na zaklade Standardizovanych ramcovych dohdd. V pripade
derivatov, s ktorymi sa obchoduje inde ako na burze, je riziko protistrany zmluvnej strany obmedzené na 5% hodnoty fondu. Ak je
protistranou finan¢na instittcia so sidlom v EU, EHP alebo tat, ktory nie je ¢lenom Ziadnej z tychto organizacii, ale ma porovnatelna
uroven vladneho dohladu z hl'adiska BaFin, riziko protistrany moze predstavovat’ 10% z hodnota fondu. Derivatové zmluvy zakupené
inde ako na burze, kde je protistrana centralnym z(étovacim tstavom burzy alebo iného regulovaného trhu, sa nezahfnaji do ur¢ovania
limitov protistrany, ak sa derivaty oceniuji denne v trhovych cendch s dennym vyrovnanim marze. Pohl'adavky fondu voci
sprostredkovatel'skému obchodnikovi st vSak zahrnuté, aj ked’ sa s derivatom obchoduje na burze alebo na inom organizovanom trhu.

Poziciavanie cennych papierov

Transakcie poZi¢iavania cennych papierov musia spiiat’ poziadavky nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady 2015/2365 z 25.
novembra 2015 o transparentnosti transakcii financovajticich cenné papiere a o opitovnom pouZiti a o zmene nariadenia (EU) &.
648/2012

(,,Nariadenie o transakciach financovajtcich cenné papiere®). Cenné papiere v drzbe fondu mézu byt prevedené na tretie strany

zmluvu o zapozi¢ani cennych papierov. Zmluvou sa dohodne, Ze cenné papiere rovnakého druhu, kvality a vysky sa musia po ukonceni
vypozic¢ného obdobia previest’ spat’ do fondu. Podmienkou prevodu cennych papierov prostrednictvom pozicky je vsak to, aby bol fond
vybaveny primeranym zabezpec¢enim. Mdze to zahiiat’ poskytovanie hotovostnych platieb, postupenie alebo zalozenie peniaznych
vkladov alebo postipenie alebo zalozenie cennych papierov alebo nastrojov penazného trhu. Akykol'vek prijem z investovania kolateralu
musi byt pripisany v prospech fondu.

Dlznik je tiez povinny zaplatit’ depozitarovi na ucet fondu v Case splatnosti tiroky z cennych papierov prijatych prostrednictvom p6zicky.
Vsetky cenné papiere prevedené na jedného dlznika nesmu prekro€it’ 10% hodnoty fondu.

sprostredkuju a vysporiadaju prostrednictvom organizovaného systému, nevyzaduje sa ziadny kolateral, pretoze podmienky tohto
systému zabezpecuju zachovanie zaujmov investorov. Cenné papiere prevedené na dlznika mézu presiahnut’ 10% hodnoty fondu, ked’ sa

Avcv

pozicky na cenné papiere splacaju prostrednictvom organizovanych systémov.
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vvvvv

pre fond ziskat’ v sulade s investi¢nou politikou.

Avew AN

Tu popisané pozickové transakcie sa uskutociuji s cielom generovat’ dodato¢ny prijem pre fond vo forme poplatkov za p6zicky.

Dohody o spatnom odkupeni cennych papierov

Dohody o spitnom odkupeni cennych papierov musia spliiat’ poziadavky nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady 2015/2365 z 25. novembra
2015 o transparentnosti transakcii financovajucich cenné papiere a o opitovnom pouZiti a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (,,nariadenie o
transakciach financovajucich cenné papiere). ). Za podmienok stanovenych v ,,Specialnych investiénych podmienkach® moze Spoloénost’ z
dovodu fondu uzatvérat’ s finanénymi institiciami a poskytovatelmi finanénych sluzieb dohody o spatnom odkipeni cennych papierov (repo
obchody) v maximélnej dizke dvanéstich mesiacov. Vyssie uvedené Giverové institicie a indtiticie poskytujuce finanéné sluzby musia byt
najlepsie hodnotenymi finanénymi institiiciami $pecializovanymi na tieto transakcie a navySe musia mat’ rating od uznavanej ratingovej agentiry
(napriklad Moody's, S&P alebo Fitch) najmenej Baa3 (Moody's), BBB- (S&P alebo Fitch). Neexistuji ziadne d’alSie obmedzenia tykajuce sa
pravneho postavenia alebo krajiny povodu. Méze prevadzat’ cenné papiere drzané fondom na veritel’a za poplatok (jednoducha dohoda o spdtnom
odkipeni cennych papierov) a nakupovat’ cenné papiere na zéklade zmluvy o d’alSom predaji v rozsahu prislusnych investicnych limitov (zmluva
o spatnom odkupeni cennych papierov).

Spolo¢nost’ méze kedykol'vek zrusit dohodu o spdtnom odkupeni cennych papierov; to neplati pre dohody o spatnom odkiipeni cennych papierov
s dobou splatnosti do jedného tyzdna. Ak Spolo¢nost’ zrusi jednoduchu dohodu o spatnom odktipeni cennych papierov, je opravnena pozadovat
spat’ cenné papiere predané na zaklade zmluvy o spatnom odkuipeni. Zrusenie reverznej dohody o spatnom odkupeni cennych papierov moze mat’
za nasledok bud’ vratenie celej sumy penazi, alebo akumulovanej sumy peniazi vo vyske aktudlnej trhovej hodnoty. Vypozic¢ané cenné papiere a
nastroje pefiazného trhu sa mozu pocas doby platnosti dohody o spatnom odkupeni predavat’ iba vtedy, ak ma fond iné sposoby zabezpecenia.
Pokial’ ide o pozicané cenné papiere a nastroje peiiazného trhu, fond musi byt’ schopny splnit’ svoje zavézky tykajuce sa spétného odkupenia na
konci obdobia platnosti zmluvy o spatnom odktpeni. Dohody o spatnom odkupeni st povolené iba vo forme takzvanych skutoénych dohdd o
spatnom odkupeni. Pri takychto transakciach sa repo veritel’ zavizuje vratit' nim prevzaté cenné papiere v konkrétnom case alebo v Case, ktory
urci repo dlznik, alebo splatit’ sumu pefiazi spolu s trokmi.

Transakcie spatného vykupu / transakcie spatného vykupu, transakcie poZi¢iavania na konci transakcie

Dohody o spatnom odkupeni a / alebo o spdtnom odkupeni sa pre fond neuzatvaraju. Longobardské uverové transakcie sa pre fond neuzatvaraju.
Swapy na celkovy vynos (TRS) a finan¢né nastroje s podobnymi charakteristikami

Fond méze vstupovat’ do swapov s celkovym vynosom (,, TRS*) v stilade s poziadavkami stanovenymi v nariadeni o transakciach financovajucich
cenné papiere. Swapy na celkovy vynos su derivaty, ktoré prevadzaju celkovu ekonomickt vykonnost referenéného zavézku na int stranu vratane
vynosov z urokov a poplatkov, ziskov a strat z cenovych pohybov a kreditnych strat. Jeden zmluvny partner, kupujuci zabezpecenia, prevadza
celé kreditné a trhové riziko vyplyvajuce z podkladového aktiva na druhého zmluvného partnera, predajcu zabezpecenia. Kupujici ochrany na
oplatku zaplati prémiu predajcovi ochrany.

Swapy na celkovy vynos sa mdzu okrem iného pouzit’' na vymenu vykonnosti dvoch rdznych portfolii, napr. vykonnost’ urcitych aktiv fondu
smerom k vykonnosti indexu alebo externého portfolia, ktoré mozno spravovat’ na zaklade konkrétnej stratégie, ktora je podrobnejsie opisana v
investi¢nych obmedzeniach fondu. Ak sa pouZiji swapy na celkovy vynos, protistrany nemaji ziadny vplyv na zloZenie alebo spravu prislusného
podkladového aktiva. Vybrané protistrany vyhovuju poziadavkam ¢lanku 3 nariadenia o transakciach financovajticich cenné papiere.
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Okrem toho moze fond uzatvarat financné nastroje s podobnymi charakteristikami ako swap celkovych vynosov (tzv. ,, Kontrakt na rozdiely*
alebo ,,CFD®). CFD su derivaty, ktoré obchodnikom umoziuji vyuzivat' ceny vyssie (dlhé pozicie) alebo nizsie (kratke pozicie) vSetkych
zékladnych finan¢nych nastrojov. CFD je nastroj pakového efektu s vlastnymi potencialnymi ziskami a stratami. Pouzitim CFD méze Fond
vstupit’ na globalne trhy bez priameho obchodovania s akciami, indexmi, komoditami alebo menovymi parmi.

Nariadenie o transakciach financovajucich cenné papiere
Fond moéze uzatvarat’ nasledujice transakcie:

i) dohody o spétnom odkupeni cennych papierov a transakcie poziciavania cennych papierov ako dlznik alebo veritel’, ako st uvedené v
oddieloch ,,Poziciavanie cennych papierov* a ,,Zmluvy o spitnom odktpeni cennych papierov* (dalej len ,transakcie financovajtice cenné
papiere”); a

ii) swapy na celkové vynosy / CFD, ako sa uvadza v casti ,,Swapy na celkové vynosy (TRS) a finanéné nastroje s podobnymi
charakteristikami.

Fond moze uzatvarat' TRS / CFD na investicné ucely a na efektivnu spravu portfolia. Moze vykonavat’ iba transakcie financovajiice cenné
papiere na cely efektivnej spravy portfolia.

V tejto suvislosti Gicinné ucely spravy portfolia zahtnaju: znizenie rizika, znizenie nakladov a vytvorenie dodato¢ného kapitalu alebo prijmu pre
fond s auroviiou rizika, ktora je v sulade s rizikovym profilom fondu.

Ak Fond investuje do TRS a / alebo CFD a/ alebo do transakeii na financovanie cennych papierov, prislusné aktivum alebo index mézu
pozostavat’ z akciovych alebo dlhovych cennych papierov, nastrojov peniazného trhu alebo inych opravnenych investicii, ktoré su v stilade so
$pecifickymi principmi triedy majetku fondu, jednotlivymi Investi¢ny ciel’ a investicné obmedzenia.

Proporcie Cistej hodnoty majetku fondu, na ktort sa vztahuju transakcie financovajiice cenné papiere
Maximalny aj oCakavany podiel Cistej hodnoty aktiv fondu mozu byt predmetom transakcii TRS / CFD alebo transakcii financovania cennych
papierov, ako je uvedené nizsie.

TRS a CFD (zhrnuté) Pozi¢iavanie cennych papierov Repo / Reverzné Repo Oc¢akavané / Maximalny podiel NAV (%)
0/30 40/50 0/30

Podl’a poziadaviek nariadenia o transakciach financovajucich cenné papiere o¢akavany podiel uvedeny nizie nie je limitom a skuto¢né percento
sa moze v priebehu ¢asu menit’ v zavislosti od faktorov vratane trhovych podmienok. Maximalna hodnota uvedena nizsie je limitom.

Fond bude uzatvarat TRS / CFD a transakcie na financovanie cennych papierov iba s protistranami, ktoré spiiaju kritéria (vratane kritéri
tykajucich sa pravneho postavenia, krajiny povodu a minimalneho tiverového ratingu) stanovené v tejto Casti.

Podkladové cenné papiere TRS / CFD su aktiva, ktoré mozno ziskat’ pre fond, alebo ktoré st finanénymi indexmi v zmysle ¢lanku 9.
1 smernice 2007/16 / ES, trokové sadzby, vymenné kurzy alebo meny, do ktorych mdze fond investovat’ v stilade so svojimi investi¢nymi
cielmi.

Kategorie kolateralu, ktoré¢ méze fond obdrzat,, st uvedené v kapitole ,,Stratégia kolateralu® a zahffiajii hotovost’ a nepetiazné aktiva, ako su

akcie, dlhové cenné papiere a nastroje pefiazného trhu. Zabezpeky prijaté fondmi sa budi ocenovat v stilade s metodikou ocefiovania
stanovenou v Casti s ndzvom ,,Specidlne pravidla pre oceniovanie jednotlivych aktiv*.
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V pripade, ze Fond vstapi do transakcii pozic¢iavania cennych papierov ako dlznik, bude si pozi¢iavat iba tie aktiva, ktoré je mozné pre
Fond ziskat' v sulade s investicnou politikou.

Ak Fond obdrzi kolateral v dosledku vstupu do TRS / CFD alebo Transakcii financovania cennych papierov, existuje riziko, ze hodnota
kolateralu v drzbe Fondu moze poklesnut alebo sa stat’ nelikvidnym. Rovnako nie je mozné zabezpecit, aby likvidacia akéhokol'vek
kolateralu poskytnutého fondu na zabezpecenie zaviazkov protistrany v ramci swapu na celkovy vynos alebo transakcie financovania
cennych papierov uspokojila zavazky protistrany v pripade zlyhania protistrany. Ak Fond poskytuje kolateral v dosledku vstupu do TRS
swapov s celkovym vynosom / CFD alebo do transakcii na financovanie cennych papierov, je vystaveny riziku, Ze protistrana nebude
schopna alebo ochotna splnit’ svoje povinnosti vratit' poskytnuty kolateral.

Suhrn urcitych dalSich rizik uplatnitelnych na transakcie TRS / CFD a transakcie financovania cennych papierov najdete v Casti vyssie.

Fond moéze poskytnut’ niektoré zo svojich aktiv ako zabezpeku protistranam v suvislosti s TRS / CFD a transakciami na financovanie
cennych papierov. Ak Fond v suvislosti s tymito transakciami nadmerne zabezpecil kolateral (t. J. Poskytol protistrane nadbytocny
kolateral), moze v pripade platobnej neschopnosti protistrany ist’ o nezabezpeceného veritel'a v stivislosti s takymto nadmernym
kolateralom. Ak depozitar alebo jeho poddepozitar alebo tretia strana drzi kolateral v mene fondu, spravcovska spolo¢nost’ fondu méze
byt v pripade platobnej neschopnosti tohto subjektu nezabezpecenym veritelom.

Pri uzatvarani transakcii TRS / CFD alebo transakcii financovania cennych papierov existujil pravne rizika, ktoré moézu viest k strate v
dosledku neocakavaného pouzitia zakona alebo nariadenia alebo preto, Ze zmluvy nie s pravne vymahatelné alebo spravne
zdokumentované.

S vyhradou obmedzeni stanovenych v Casti nazvane;j ,,Stratégia zabezpecenia“ méze Fond opétovne investovat’ hotovostny kolateral,
ktory dostane. Ak dojde k reinvestovaniu hotovostného kolateralu prijatého fondom, fond je vystaveny riziku straty z tejto investicie. Ak
by takato strata nastala, hodnota kolateralu sa znizi a Fond bude mat’ mensiu ochranu, ak dojde k zlyhaniu protistrany. Rizika spojené s
reinvesticiou hotovostného kolateralu st v podstate rovnaké ako rizika spojené s ostatnymi investiciami fondu.

Zabezpecovacia stratégia

Pri vykonavani transakeii tykajicich sa derivatov, poziciavania cennych papierov a zmliv o spatnom odkipeni cennych papierov
dostava spolo¢nost’ na uéet fondu kolateral. U¢elom kolateralu je iplne alebo ¢iastoéne zniit' riziko zlyhania protistrany tychto
transakeii.

Vietky aktiva, ktoré sa prijimaju ako kolateral, musia spifiat’ nasledujuce kritéria:

1. Likvidita: VSetok bezhotovostny kolateral by mal byt’ vysoko likvidny a malo by sa s nim obchodovat’ za transparentn cenu na
regulovanom trhu alebo v ramci multilateralneho obchodného systému, aby sa dal v kratkom ¢ase predat’ za cenu, ktora sa blizi

oceneniu. ktora bola uréena pred predajom. Prijaty kolateral by mal navyse spiiat’ ustanovenia ¢lanku 56 smernice o PKIPCP.

2. Ocetiovanie: Prijaty kolateral by sa mal ocefiovat’ minimalne kazdy defi obchodovania na burze. Aktiva s vysokou volatilitou ich ceny
by sa mali prijimat’ ako kolateral, iba ak sa uplatnia prislusné konzervativne zl'avy z ocenenia (zrazky).

3. Uverovy rating emitenta: Emitent prijatého kolateralu by mal mat’ vysoky iverovy rating.

4. Zivotnost’: Doba mozného kolateralu musi byt porovnatelna s dobou tro¢enych cennych papierov, ktoré je mozné pre fond ziskat’ v
stlade s investi¢nou politikou.
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1. Korelacia: Prijaty kolateral by mal vydavat’ pravnické osoba, ktora je nezavisla od protistrany a nema vysoku korelaciu s vykonnostou
protistrany.

2. Diverzifikécia kolateralu (koncentracia investicii): kolateral by mal byt’ primerane diverzifikovany, pokial ide o krajiny, trhy a emitentov.
Kritérium primeranej diverzifikacie, pokial’ ide o koncentraciu emitentov, sa povazuje za splnené, ak fond dostane od protistrany v pripade
efektivnej spravy portfolia alebo transakeii tykajucich sa OTC derivatov kolateralovy kos, pre ktory je maximalna expozicia voci konkrétnemu
emitentovi. zodpoveda 20% hodnoty fondu. Ak ma fond niekol’ko r6znych protistran, mali by sa agregovat’ rozne kose kolateralov, aby sa vypocital
20% limit pre expoziciu voci jednému emitentovi.

3. Fond by mal mat’ moznost’ kedykol'vek zlikvidovat’ prislusny kolateral bez odkazu na protistranu alebo sthlasu protistrany.

4. Nepenazny kolateral by sa nemal predavat’, opatovne investovat’ alebo zalozit’.

5. Hotovostny kolateral by mal iba

a) byt drzany ako kolateral vo finan¢nej inititucii so sidlom v ¢lenskom state EU alebo EHP alebo vo finanénej instittcii so sidlom v inom §téte, ak
st predpisy dohladu v tejto inej krajine z hl'adiska prava rovnocenné s predpismi prava Spolo¢enstva; BaFin;

b) byt investované do vysoko kvalitnych Statnych dlhopisov;

¢) pouzit’ na reverzné repo dohody, ak sa transakcie uskutociuju s finanénymi institiciami, ktoré podliechaju dohl'adu, a fond moze kedykol'vek
pozadovat’ spit’ celu akumulovani sumu penazi; alebo

d) byt investované do fondov pefiazného trhu s kratkou dobou splatnosti, ako je definované v pokynoch CESR k spolo¢nej definicii europskych
fondov peniazného trhu.

Rizik4 v suvislosti so spravou kolateralov, napr. prevadzkové a pravne rizikd, musia byt vypocitané, kontrolované a znizované prostrednictvom
riadenia rizik.

V pripadoch tykajucich sa prevodu prav by mal byt’ prislusny kolateral uschovany v depozitari fondu. V inych typoch kolateralnych dohod méze
kolateral vlastnit’ tretia strana, ktora podlicha dohl’adu a nie je spojena s poskytovatel'om kolateralu.

Ak fond dostane kolateral vo vyske najmenej 30% hodnoty fondu, pouZije sa vhodna stratégia zat'azovych testov. Zamerom je zabezpecit', aby sa
pravidelne vykonavali zatazové testy, a to za beznych aj mimoriadnych podmienok likvidity, aby fond mohol posudit’ riziko likvidity spojené so
kolateralom. Stratégia stresovych testov likvidity by mala obsahovat’ minimalne poziadavky tykajuce sa nasledujicich aspektov:

a) Koncepcia analyzy scenarov zat'azovych testov vratane kalibracie, certifikacie a analyzy citlivosti;

b) empiricky pristup k hodnoteniu vplyvu vratane spéatného testovania posiidenti rizika likvidity;

c) frekvencia hlasenia a prahové hodnoty hlasenia / limity tolerancie straty;

d) Opatrenia na potlacenie strat vratane stratégie zrazok a ochrany pred rizikom medzery.
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Fond ma jasnu politiku zrazok upravent pre kazdu triedu aktiv prijatych ako kolateral. Zrazka predstavuje percento, o ktoré sa znizi trhova
hodnota kolateralu. Spravcovska spolocnost’ zvyc¢ajne odpocitava zrazky z trhovej hodnoty na ucely ochrany pred uverovym, tirokovym,
devizovym a likviditnym rizikom pocas obdobia medzi vyzvami na zabezpecenie. Zrazka vseobecne zavisi od faktorov, ako je volatilita ceny
prislusnej triedy aktiv, predpokladany Cas na likvidaciu aktiva, splatnost’ aktiva a bonita emitenta. Pre prislusni kazdu triedu aktiv sa uplatiiuj
tieto minimalne urovne zrazok:

Hotovost (bez zrazky); Dlhové cenné papiere vydané vladami, centralnymi bankami a / alebo nadnarodnymi spolocnostami s ratingom
Investment Grade (minimalna zrazka vo vyske 0,5% trhovej hodnoty); ostatné dlhové cenné papiere vydané spolo¢nostami s ratingom
Investment Grade (minimalna zrazka vo vyske 2% trhovej hodnoty); Dlhové cenné papiere ako investicia s vysokym vynosom (minimélna
zrazka vo vyske 10% trhovej hodnoty); Akcie (zrazka s minimom 6% trhovej hodnoty).

Nestabilnejsi (€i uz z dovodu dlhSieho trvania alebo inych faktorov), menej likvidné aktivum zvycajne prinasa vyssiu zrazku. Zrazky su
definované so stithlasom funkcie riadenia rizik a mézu sa menit v zavislosti od meniacich sa trhovych podmienok. Zrazky sa mozu lisit’ v
zavislosti od typu podkladovej transakcie, napr. zrazky pouzité pri OTC derivatoch sa mozu lisit’ od zrazok pri transakciach poziciavania
cennych papierov. Akcie sa v§eobecne prijimaju ako kolateral, iba ak st zahrnuté v hlavnych akciovych indexoch. Pre Dlhové cenné papiere so
zostavajucou splatnostou viac ako desat’ rokov platia d’alSie (doplnkové) zrazky. Pre hotovost’ alebo cenné papiere prijaté ako kolateral, v
ktorych sa ich mena 1isi od zakladnej meny Fondu, sa pouzivaju d’alSie (dodatocné) zrazky.

Rozsah zabezpecenia
Transakcie pozi¢iavania cennych papierov si plne zabezpecené. Cena cennych papierov prevedenych ako p6zic¢ka spolu so suvisiacim prijmom
predstavuje zabezpecenu sumu. Poskytnutie zaruky dlznikom nesmie byt’ nizsie ako zabezpecend suma plus Standardna trhova prirazka.

V inych ohl'adoch musia byt transakcie spojené s derivatmi, poziciavanim cennych papierov a dohodami o spétnom odkiipeni cennych papierov
zabezpecené v rozsahu, ktory zarucuje, Ze riziko zlyhania protistrany nepresiahne 5% hodnoty fondu. Ak je protistranou finanéna institiicia so
sidlom v &lenskom tate EU alebo v signatarskom $tate EHP alebo v $téte, ktory nie je &lenom Ziadnej z tychto organizacii, ale ma porovnatel'nti
uroven vladneho dohladu, riziko zlyhania moze byt spolu 10% hodnoty fondu.

Uschova cennych papierov ako kolateral

Spolocnost’ moze prijimat’ cenné papiere ako zabezpeku na tcet fondu pri vykondvani transakcii tykajtcich sa derivatov, pozi¢iavania cennych

papierov a zmlav o spatnom odkupeni cennych papierov. Ak sa tieto cenné papiere prevadzaju ako kolateral, musia sa ulozit' v depozitari. Ak
y 5 zalorné o sibezneku v ramei derivatove ii. mozu ie7 uschované v inej institicii, .

Spolocnost’ obdrzi zalozné cenné papiere ako zabezpeku v ramci derivatovych transakcii, mézu byt tiez uschované v inej institucii, ktora

podlieha i¢innému verejnému dohladu a je nezavisla od poskytovatel’a zabezpeky. Akékol'vek opatovné pouzitie cennych papierov nie je

povolené.

Vypozicka

PNE%

pozicky su obvyklé v priemysle a depozitar da sthlas.

Paka

Pakovy efekt sa tyka pomeru medzi rizikom fondu a jeho ¢istou hodnotou aktiv. Pakovy efekt je ovplyvneny akymikol'vek krokmi, ktoré
Spolo¢nost’ podnikne na zvysenie expozicie fondu. Takéto kroky moézu zahffiat’ najma p6zicky na cenné papiere, dohody o spatnom odkiipeni
cennych papierov, pozicky, pakové financovanie vlozené do derivatov alebo iné metddy. Spolo¢nost’ moze pre fond pouzit’ metddy tohto typu, v

rozsahu uvedenom v tomto dokumente
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prospektu. Moznost’ pouZitia derivatov, uzatvaranie transakcii poziciavania cennych papierov, spatnych nakupov a pozi€iavanie si uz bola uvedena
v popise investicnej politiky fondu. Pouzitie derivatov nesmie viac ako zdvojnésobit’ trhové riziko.

Pakovy efekt fondu sa pocita metddou brutto. Opisuje sthrnné absolutne hodnoty vsetkych aktiv drzanych fondom s vynimkou bankovych vkladov
v mene portfélia, merané podl'a zdkona. Vzajomné zapocitanie jednotlivych transakeii s derivatmi alebo cennych papierov nie je povolené (t. J.
Dohody o vzajomnom zapocitavani alebo zabezpeceni sa nezohl'adiiuju). Bera sa do uvahy vsetky ucinky vyplyvajuce z reinvesticie cennych

AAAAA

pomocou metody brutto) nepresiahne viac ako 6-nasobok hodnotu ¢istého majetku fondu. V zavislosti od trhovych podmienok v§ak moze pakovy
efekt kolisat’, co moze viest’ k prekroCeniu stanoveného ciel’a napriek neustalemu monitorovaniu spolo¢nostou.

Kongres v Ottawe a Osle

Fond upusti od investovania do cennych papierov emitentov, ktori sa podl'a nazoru spolocnosti zaoberaju obchodnymi aktivitami zakazanymi
Ottawskym dohovorom o protipechotnych minach a Osloskym dohovorom o kazetovej municii. Pri rozhodovani o tom, ¢i sa spolo¢nost’ zaobera
takymito obchodnymi ¢innostami, sa moze spolo¢nost’ opierat’ o hodnotenia, ktoré st zalozené na

a) vyskumna analyza instittcii Specializovanych na preverenie dodrziavania uvedenych dohovorov,

b) odpovede prijaté od spolocnosti v ramci aktivit zapojenia akcionarov a tiez

c) verejne dostupné informacie.

Takéto posudenia mdze vykonat’ bud’ samotna spolocnost’, alebo ich ziskat’ od tretich stran vratane inych spolo¢nosti skupiny Allianz.

Ocenovanie
Vseobecné pravidla ocenovania jednotlivych aktiv

Aktiva prijaté na obchodovanie na burze cennych papierov / obchodované na organizovanom trhu

Majetok, ktory bol prijaty na obchodovanie na burze cennych papierov alebo je zahrnuty na inom organizovanom trhu, ako aj upisovacie prava
fondu, sa ocefiujii najnovsou dostupnou obchodovatelnou cenou, ktora zarucuje spolahlivé ocenenie, pokial’ v &asti ,,Specialne pravidla pre
ocefiovanie nie je uvedené inak jednotlivych aktiv .

Aktiva, ktoré nie su uvedené na burzach cennych papierov alebo s ktorymi sa neobchoduje na organizovanych trhoch, alebo aktiva bez
obchodovatelnej ceny

Aktiva, ktoré nie su kotované na burzach cennych papierov, ani nezahrnuté na inom organizovanom trhu, alebo pre ktoré nie je k dispozicii
obchodovatel'na cena, sa obchoduju za aktualnu trhovi hodnotu, ktora je po dokladnom posudeni postacujiica na zaklade vhodnych ocenovacich
modelov s prihliadnutim na suéasné trhové podmienky , pokial’ nie je uvedené inak v Gasti ,,Specialne pravidla pre ocefiovanie jednotlivych aktiv.
Specidlne pravidla pre ocefiovanie jednotlivych aktiv Nekotované dlhopisy a pozicky na zmenky dlznika

je zalozené na cenach

dohodnuté pre porovnatel'né dlhopisy a porovnatel'né p6zicky dlznika a pripadne pre ceny kotované pre dlhopisy porovnatelnych emitentov so
zodpovedajucou splatnost'ou a kupénom, v pripade potreby znizena o zl'avu pre nizsiu zastupitelnost’.
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Nastroje peniazného trhu
U nastrojov peniazného trhu vo vlastnictve fondu sa zohl'adiuju tiroky a vynosy zodpovedajuce tirokom, ako aj vydavky (napr. Poplatok za
spravu, poplatok za tischovu, naklady na audit, ndklady na publikovanie atd’.) Az do dna (vratane) stanovenie jednotkovej hodnoty.

Derivaty

Opcné préava a futures kontrakty

Op¢né prava drzané fondom a opcné prava predané tretim stranam na ucet fondu, ktoré su prijaté na obchodovanie na burze cennych papierov
alebo st zahrnuté na inom organizovanom trhu, sa ocefiuji podla najnovsej dostupnej obchodovatelnej ceny, ktora zaistuje spolahlivii
spolahlivost’ ocenenie.

To isté plati pre pohl'adavky a zavizky z terminovych zmluv predanych na ucet fondu. Marze vlozené na derivaty v mene fondu sa pocitaji do
hodnoty fondu vratane ziskov a strat z ocenenia uréenych v obchodny dei.

Bankové vklady, terminované vklady, podielové listy investi¢nych fondov a pozi¢iavanie cennych papierov
Vklady bank sa oceiiuju v menovitej hodnote plus ¢asovo rozliSeny urok.

Terminované vklady sa ocefiujil vynosovou cenou, ak je mozné terminované vklady kedykol'vek vybrat’ a ich realizacna hodnota sa rovna
vynosovej cene.

Investi¢né podiely sa v§eobecne oceiiuji najnovsou odkupnou cenou, ktora bola urcend, alebo najnovsou dostupnou obchodovatel'nou cenou,
ktora zarucuje spol'ahlivé ocenenie. Ak tieto ocenenia nie su k dispozicii, investiéné jednotky sa oceuju aktualnou trhovou hodnotou, ktora je
pri starostlivom posudeni postacujuca na zaklade vhodnych modelov ocenenia, beruc do tivahy suc¢asné trhové podmienky.

Pri poziadavkach na splacanie vyplyvajucich z pozi¢iavania cennych papierov sa ocenenie zaklada na konkrétnej trhovej hodnote aktiv

AN

prevedenych prostrednictvom p6zi¢ky na cenné papiere.

Majetok v cudzej mene
Aktiva v cudzich menach sa prevadzaju na eurd v ten isty def na zaklade postupu stanoveného spolo¢nost'ou v pokynoch pre ocenovanie.
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Vykonnost’

Allianz Europazins A (EUR) v % Benchmark* v %
1 rok 31/12/2017 - 31/12/2018 0,60 0,63
2 roky 31/12/2016 - 31/12/2018 -0,39 0.33
3 roky 31/12/2015 - 31/12/2018 0,73 1,91
4 roky 31/12/2014 - 31/12/2018 2,65 4,69
5 rokov 31/12/2013 - 31/12/2018 17,97 20,51
10 rokov ~ 31/12/2008 - 31/12/2018 56,53 54,93

* Benchmark: JP MORGAN GBI EUROPE 1-10Y EUR
Zaklad vypoctu: Cista hodnota aktiv na jednotku (bez front-end zat'aZenia), rozdelenia - ak existuji - reinvestované. Vypocet pomocou metody BVI. Délezita

poznamka: Vykonnost fondu alebo jednotlivych podielovych tried v minulosti neumoziuje predpoved’ do buducnosti.

Allianz Europazins R (EUR) v % Benchmark* v %
1 rok 31/12/2017 - 31/12/2018 0,89 0,63
Od zalozenia 16/11/2017 - 31/12/2018 1,12 0,63

* Benchmark: JP MORGAN GBI EUROPE 1-10Y EUR
Zaklad vypoctu: Cistd hodnota aktiv na jednotku (bez front-end zat'aZenia), rozdelenia - ak existujii - reinvestované. Vypo&et pomocou metody BVI. Dolezita

poznamka: Vykonnost' fondu alebo jednotlivych podielovych tried v minulosti neumoziuje predpoved’ do buducnosti.

Rizikové faktory
Vseobecné

Ziskanie fondu je spojené s nasledujiicimi rizikami. Vyskyt jedného alebo viacerych z tychto rizik méze sdm o sebe alebo v spojeni s
inymi okolnost’ami nepriaznivo ovplyvnit’ vykonnost’ fondu alebo aktiva vo fonde, ¢o ma negativny vplyv aj na jednotkova hodnotu.
Okrem rizik a neistdt popisanych nizsie alebo v inej Casti prospektu moze byt’ vykonnost’ fondu znizena z dovodu rdéznych d’alsich rizik
a neistot, ktoré v siiCasnosti nie st zname. Poradie, v akom su uvedené nasledujtce rizika, neposkytuje ziadny tidaj o pravdepodobnosti
ich vyskytu, ani o ich rozsahu alebo délezitosti, ak d6jde k konkrétnym rizikam.

Vseobecné rizika investovania do fondov
Nizsie uvedené rizika st zvyc€ajne spojené s investovanim do fondu.

Likvidacia alebo zlucenie

Spolo¢nost’ je opravnend ukonéit’ spravu fondu, najma ak dojde k poklesu majetku fondu. Po ukonéeni riadenia méze Spolo¢nost’
zrusit’ fond ako celok. Pravo na spravu fondu potom prechddza na depozitara. Spolocnost’ moze tiez zlucit’ fond s inym fondom. V
takom pripade mozu investori vyplatit’ svoje podielové listy, vymenit ich za podielové listy vo fonde s podobnym rizikovym profilom
alebo ich ponechat’ tak, aby sa stali investormi do zlu¢eného fondu. Vo vysledku musia investori v stivislosti so zlic¢enim urobit’ noveé
investi¢né rozhodnutie pred terminom. To znamend, Ze investori ¢elia riziku, Ze nebudu schopni drzat’ svoju investiciu po dobu, ktort
planovali. Dane mézu byt splatné pri vyplateni podielovych listov a pri prevode prava na spravu fondu na depozitara. Ked’ sa
podielové listy fondu po dokonceni procesu likvidacie vyberu z Gctu cennych papierov investora, mozu byt investori zodpovedni za
daii z prijmu. Ak déjde k vymene podielovych listov za podielové listy vo fonde s podobnym rizikovym profilom, mézu byt investori
povinni platit’ dan, napriklad ak je hodnota prijatych podielovych listov vyssia ako staré podielové listy v ¢ase akvizicie.

Pozastavenie vyplacania

Spolo¢nost’ mbéze docasne pozastavit’ spatné odkupenie podielovych listov za mimoriadnych okolnosti, za ktorych sa v zaujme
investorov povazuje takéto pozastavenie za nevyhnutné. Mimoriadnymi okolnostami v tomto zmysle mozu byt napriklad hospodarske
alebo politické krizy, mimoriadne vysoka miera ziadosti o odkupenie, zatvorenie akciovych trhov alebo trhov, obchodné obmedzenia
alebo iné
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faktory, ktoré brania predaju aktiv patriacich do fondu alebo vypoctu jednotkovej hodnoty. BaFin méze navyse nariadit’ spolo¢nosti, aby v pripade
potreby v zaujme investorov alebo Sirokej verejnosti pozastavila spéatné odktpenie podielovych listov. To zvySuje riziko, Ze z dovodu obmedzeni
spatného odkupenia nemusi byt mozné podielové listy zlikvidovat' v Case, ktory si investor zeld. Jednotkova hodnota méze tiez klesnut’, ked' je
pozastavené vyplacanie podielov, napr. ak je Spolo¢nost’ pocas obdobia pozastavenia nitend predavat’ aktiva pod trhovou hodnotou. Spolocnost’ si
vyhradzuje pravo nevykupit’ podielové listy, kym sa spitné odktipenie neobnovi, a to za prislusnii cenu za odktpenie. Tato cena moze byt nizsia
ako pred pozastavenim vyplatenia. Po pozastaveni moze nasledovat’ priamo rozpustenie investi¢ného fondu bez predchadzajiceho obnovenia
splatenia, napr. ak Spoloc¢nost’ da vypoved’ o ukonceni spravy fondu s cielom jeho naslednej likvidacie. Pre investorov existuje riziko, ze nebudi
schopni udrzat’ svoju investiciu po dobu, ktoru si naplanovali, a podstatné casti investovaného kapitalu im nemusia byt k dispozicii na neurcity cas
alebo sa mozu uplne stratit’.

Vplyv danovych aspektov na vykon jednotlivca

Zodpovednost’ za dan z kapitalovych vynosov zavisi od individudlnych okolnosti kazdého investora a moze sa v budicnosti menit. Investori by sa
mali obratit’ na svojho osobného daniového poradcu, ak maju konkrétne otazky, najmé tykajuce sa ich individualnej danove;j situacie. Investicné
rozhodnutia by mali brat’ do uvahy aj situaciu investora, ktora sa netyka dani.

Vykonnostné riziko

Nemozno zaruéit, Ze sa dosiahnu investiéné ciele fondu, ako aj pozadovana investiéna vykonnost' investora. Cista hodnota aktiv na jednotku fondu
moze tiez kolisat’, a najma moze klesat’, Co spdsobi stratu investorov, najma vzhl'adom na rizika, ktorym vSeobecne podliehaju aktiva nadobudnuté
fondom, a rizika, ktoré st predmetom najmé vyber jednotlivych aktiv. Investori riskuju, ze dostana niz$iu sumu, ako pdvodne investovali.
Spolocnost’ ani Ziadne tretie strany neposkytuju zaruky tykajtice sa konkrétnej vykonnosti fondu.

Riziko obmedzeni flexibility

Vyplatenie podielovych listov moze byt obmedzené. Ak je spétné odktpenie podielov pozastavené alebo oneskorené, investori nemozu spétne
odkupit svoje podielové listy a moze byt miteny, aby do fondu investovali dlhsie, ako bolo povodne zamysl'ané alebo Zelané, a ich investicie budi
nad’alej podliehat’ v§eobecnym rizikdm, ktoré su s nimi spojené do fondu. Ak dojde k likvidécii fondu alebo triedy podielovych listov, investori uz
nemozu zostat’ investovani. To isté plati, ak sa fond alebo trieda podielovych listov v drzbe investorov zIuci s inym fondom. V takom pripade sa
investori automaticky stanu drzitel'mi podielov v inom fonde. Front-end zat'azenie vyberané pri ziskavani jednotiek by mohlo znizit’ alebo dokonca
narusit’ navratnost’ investicie, ak je doba investicie kratka. Ak st podielové listy vyplatené s cielom investovat’ vynosy do iného typu investicie,
moze investorovi okrem uz vzniknutych nakladov (napr. Front-end zat'azenie na nakup podielov) vzniknut’ aj d’alSie naklady, napriklad front-end
zat'azenie na nakup d’alsich jednotiek. Tieto udalosti a okolnosti by mohli viest’ k stratdm investorov.

Riziko zmien investi¢nych podmienok, investi¢nej politiky a d’alSich v§eobecnych ustanoveni fondu

Spolo¢nost’ mdze menit’ a dopliiat’ investiéné podmienky fondu iba so suhlasom spolo¢nosti BaFin. Tieto zmeny a doplnenia mézu mat’ vplyv aj na
prava investorov. Spolocnost’ méze tieZ zmenit’ investi¢nt politiku a d’alSie vSeobecné ustanovenia fondu v rozsahu, ktory je pripustny z pravneho a
zmluvného hladiska, a méze tak vykonat’ zmeny, ktoré si nevyzaduji zmenu investicnych podmienok, a preto nepodlichaji na schvalenie
spolo¢nostou BaFin. Ramcové podmienky, napr. mozu sa tiez zmenit’ ekonomické a daniové aspekty. Najméi zmena investi¢nej politiky v ramci
investi¢ného sveta, ktora je pripustna pre fondy vyhovujice PKIPCP, moze mat za nasledok zmenu rizik fondu.

Riziko zmeny oznamenych alebo zverejnenych danovych zakladov pre investorov podliehajucich dani v Nemecku a riziko klasifikacie ako
investicnej spolo¢nosti na dailové ucely

Zmena v nespravne oznamenych alebo zverejnenych danovych zakladoch fondu za predchadzajice finanéné roky moze mat’ za nasledok
opravu, ktora poskodzuje investorov z hl'adiska ich danovej povinnosti, a to z dovodu, Ze mozu byt’ povinni znasat’ dafiové zat'’azenie
vyplyvajuce zo zmeny byvalych finan¢nych rokov. rokov, aj ked’ v tychto rokoch nemuseli mat’ podielové listy vo fonde. Naopak, moze sa stat’,
7e investor nebude mat’ prospech z korekcie za stic¢asné alebo predchadzajice finanéné roky, v ktorych investor drzal podielové listy vo fonde, a
ktora by pre neho bola v zasade vyhodna, pretoze svoje podielové listy vyplaca alebo predava pred korekcia je implementovana. Navyse
zdaniteI'né priznania alebo dan
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vyhody je mozné posudzovat’ v inom hodnotiacom obdobi, nez v ktorom nastant v désledku takejto opravy, co moze mat’ negativny vplyv na
individualneho investora. K zmenam v ohlasenych alebo zverejnenych dafiovych zakladoch moze dojst, najmé ak nemecké danové urady alebo
finan¢né sudy vykladaju prislusné daiové zakony odlisne.

Podl’a pravidiel nemeckého zakona o dani z investicii (Investmentsteuergesetz - InvStG) sa dafovy stav fondu moze zmenit' v dosledku zlozenia
jeho portfolia, takze fond sa uz z danového hl'adiska v zmysle zakona nebude povazovat za investicny fond. InvStG. V tychto pripadoch je
zdanenie fondu vo vSeobecnosti zalozené na zasadach platnych pre investicné spolo¢nosti, ako st definované v InvStG.

Danoveé riziko alebo akékol'vek iné poplatky spdsobené miestnymi predpismi, pokial ide o aktiva v drzbe fondu

Na zaklade miestnych predpisov mozu aktiva v majetku fondu v sucasnosti alebo v buducnosti podliehat’ daniam, clam, poplatkom a inym
zrazkam. Plati to najmé pokial’ ide o prijmy alebo zisky z predaja, splacania alebo reStrukturalizacie majetku fondu, o reStrukturalizaciu majetku
fondu bez penaznych tokov, o zmeny tykajuce sa depozitarov a o dividendy, Giroky a iné vynosy prijaté fondu. Niektoré dane alebo poplatky,
napriklad vsetky poplatky vyberané v ramci rozsahu zékona FATCA (zakon o dodrziavani danovych predpisov pre zahrani¢né ucty, viac
podrobnosti v Casti ,,Zdanovanie fondu*), mézu byt vyberané vo forme zrazkovej dane alebo zrazky z platby. alebo prevod platieb.

Riziko vzniku transakénych nakladov v désledku tokov jednotiek

Vydavajuce jednotky mdzu viest k investovaniu prilevov a spatné odktipenie jednotiek moze spustit’ predaj investicii s cielom ziskat’ likviditu.
Takéto transakcie zahfiaju naklady, ktoré mézu vyrazne znizit' vykonnost' fondu, najmé ak sa emisie a spatné odkupenie podielovych listov
uskutocnené v jeden def navzajom zhruba nevyvazia.

Riziko prevodu fondu na int investi¢na spolo¢nost’

Spolocnost’ moze previest’ fond na inu investicnu spolo¢nost. Akykol'vek takyto prevod nema vplyv na fond ani na poziciu investorov. V rdmci
prevodu sa vSak musi kazdy investor rozhodnut,, ¢i povazuje novu spolocnost’ pre spravu investicii za rovnako vhodnu ako predchadzajiuca. Ak
si nepraje zostat’ investovany do fondu pod novym vedenim, musi vyplatit’ svoje podielové listy. MdZe to sposobit’ dane z prijmu.

Kolisanie ¢istej hodnoty aktiv fondu

Okrem prilezitosti na zhodnotenie znamenaju aktiva, do ktorych Spolo¢nost’ investuje na tcet fondu, aj rizikd. Moze dojst’ k stratdm hodnoty v
dosledku poklesu trhovej hodnoty aktiv oproti kiipnej cene. Ak investori predaji podielové listy fondu v Case, ked’ st ceny majetku fondu nizsie
ako v ¢ase kiipy, neziskaju spét’ celi sumu investovantl do fondu. Aj ked’ sa kazdy fond usiluje o stabilny rast, nemozno ho zarucit. Riziko
investora sa vSak obmedzuje na stratu investovanej sumy. Investor nie je povinny platit’ viac ako investovanti sumu.

Rizika spojené s aktivami v drzbe fondu (trhové rizika)

Rizika uvedené nizsie mézu nepriaznivo ovplyvnit’ vykonnost' fondu alebo aktiva drzané vo fonde, s negativinym dopadom aj na jednotkovi
hodnotu. Ak investori predajii podielové listy fondu v ¢ase, ked’ st ceny majetku fondu niZsie ako v ¢ase kiipy, neziskaju spat’ (celtl) sumu
investovani do fondu. Investori by mohli prist’ o kapital investovany do fondu.

Vseobecné trhové riziko

Pokial’ fond investuje priamo alebo nepriamo do cennych papierov a inych aktiv, je vystaveny vSeobecnym trendom a tendenciam na trhoch,
najmé na trhoch s cennymi papiermi, ktoré s zalozené na mnohych, niekedy iracionalnych faktoroch. Tieto trendy st nasledne ovplyvitované
celkovou globalnou ekonomickou situaciou a ekonomickym a politickym ramcom v jednotlivych krajinach. Na trhu méze dojst’ k vyraznému a
dlhodobému poklesu cien. Cenné papiere od najlepsie hodnotenych emitentov podliehaju v zésade rovnakému vSeobecnému trhovému riziku
ako iné cenné papiere a aktiva.
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Specialne rizika pri pouzivani derivatov
Pozicia na trhu futures a opcii a vo swapoch a menovych obchodoch je spojend s nasledujucimi investicnymi rizikami a transakénymi
nakladmi:

1. Straty m6zu vzniknut’ z pouZitia derivatovych nastrojov, ktoré nie s predvidatel'né, a mézu dokonca presiahnut’ sumy investované
do derivatovej transakcie.

2. Zmeny ceny podkladového aktiva mozu sposobit’ pokles hodnoty opcie alebo futures kontraktu a dokonca viest’ k celkovej strate.
Fond méze utrpiet’ straty aj v dosledku zmien hodnoty aktiva, na ktorom je zalozeny swap.

3. Likvidny sekundarny trh pre akykol'vek konkrétny néstroj méze kedykol'vek absentovat’, Co vedie k tomu, ze derivatovu poziciu nie
je mozné ekonomicky neutralizovat’ (uzavriet), aj ked’ by to bolo z hladiska investicii rozumné.

4. Za vsetky potrebné spitné transakcie (uzavretie pozicie) vzniknu naklady.

5. Pakovy efekt opcii moze zmenit hodnotu aktiv fondu silnejsie, ako by to bolo v pripade, keby boli podkladové aktiva obstarané
priamo.

6. Nakup opcii so sebou nesie riziko, ze sa opcia neuplatni, pretoze ceny podkladovych aktiv nepracuji podla o¢akavani, ¢o vedie k
tomu, Ze fond strati opénu prémiu, ktora zaplatil. Predaj opcii so sebou nesie riziko, ze fondu méze byt’ ulozena povinnost’ akceptovat’
aktiva za vysSiu cenu, ako je sucasna trhova cena, alebo dorucovat aktiva za nizsiu cenu, ako je aktualna trhova cena. V takom pripade
fond utrpi stratu vo vyske cenového rozdielu minus obdrzani opént prémiu.

7. Futures kontrakty tiez znamenaju riziko, ze fond utrpi stratu pri splatnosti v désledku neo¢akavaného vyvoja trhovej ceny.

8. Progndzy Spolocnosti tykajice sa buduceho vyvoja podkladovych aktiv, irokovych sadzieb, cien cennych papierov a menovych
trhov sa moézu javit’ ako nepresné.

9. Ceny futures a opcnych kontraktov na jednej strane a pohyby cien zabezpecovanych aktiv alebo mien na druhej strane mozu byt
nedokonale korelované, ¢o vedie k tomu, Ze uplné zaistenie rizika niekedy nie je mozné.

10. Je mozné, Ze nebude mozné kupit alebo predat’ podkladové aktiva derivatov v Case, ktory by bol priaznivy, alebo musia byt
kapené alebo predané v nevyhodnom ¢ase.

11. Potencialne straty mozu vzniknut' z pouzitia derivatovych nastrojov, ktoré nie st predvidatel'né a mozu dokonca presiahnut’
zaplateni marzu.

Uzatvorenie mimoburzovych transakcii moéze zahriiat’ nasledujtice rizika:

» Nemusi existovat’ organizovany trh, ktory spolo¢nosti stazuje alebo znemoziuje predaj financnych néstrojov ziskanych na OTC trhu
na ucet fondu.

» Uzavretie transakcie typu ,,back-to-back* (uzavretie pozicie) méze byt tazké, nemozné a / alebo spojené so znacnymi nakladmi v
doésledku individualnej dohody.
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Rizika rozvijajucich sa trhov

Investovanie na rozvijajucich sa trhoch znamend investovanie v krajinach, ktoré Svetova banka neklasifikuje ako ,,vysoky hruby
narodny dochodok na obyvatel’a® (t. J. Nie ,,rozvinuty*). Okrem Specifickych rizik konkrétnej investicnej triedy st investicie v tychto
krajinach vystavené vi¢siemu riziku likvidity a veobecnému trhovému riziku. Dalej mézu vzniknat zvysené rizika v sivislosti s
vyrovnanim transakcii s cennymi papiermi v tychto krajinach, najmé preto, Ze nemusi byt’ beznou praxou alebo dokonca mozné dodat’
cenné papiere priamo, ked’ sa v tychto krajinach uskuto¢ni platba. Okrem toho sa pravne a regulacné prostredie, ako aj uctovné,
auditorské a spravodajské standardy na rozvijajucich sa trhoch mozu na tkor investora podstatne lisit’ od trovni a Standardov, ktoré sa
povazuju za Standardnti medzinarodnu prax. V tychto krajindch méze tiez vzniknit’ zvysené vazobné riziko, ktoré moze vyplynut najma
z rozdielnych metod obstaravania nadobudnutého majetku.

Inflaéné riziko
Inflacné riziko je riziko, Ze aktiva stratia hodnotu z dovodu poklesu hodnoty penazi. Inflaicia moze znizit’ kupnu silu vynosov fondu a
investicii do fondu ako takého. R6zne meny podliehajii roznym trovniam inflacného rizika.

Riziko koncentracie

Pokial’ fond zameriava svoje investicie na urcité trhy alebo typy investicii alebo na urcité krajiny alebo regiony, tato koncentracia podla
definicie neumoznuje rovnaky rozsah diverzifikacie rizik na ré6znych trhoch, krajinach alebo regioénoch, aky by bol mozny, keby
investicie boli menej koncentrované. V ddésledku toho je fond osobitne zavisly na vyvoji tychto investicii alebo na jednotlivych alebo
suvisiacich trhoch alebo na spolo¢nostiach, krajinach alebo regionoch zahrnutych na tychto trhoch.

Rizika investicii do cennych papierov s vysokym vynosom

Cenné papiere s vysokym vynosom v segmente urokovych sadzieb su cenné papiere, ktoré nemaju rating investi¢ného stupiia od
uznavanej ratingovej agentury (rating bez investi¢ného stupna) alebo nie st hodnotené vobec, da sa vSak predpokladat’, Ze by boli
hodnotené ako - investi¢ny stupen, ak by sa mali hodnotit’. Takéto cenné papiere podlichajii rovnakym vSeobecnym rizikam tejto
investi¢nej triedy, ale miera rizika je vyssia. Takéto cenné papiere sl spojené najméa so zvySenym rizikom zmien urokovych sadzieb,
v§eobecnym trhovym rizikom, $pecifickym rizikom spolo¢nosti a rizikom likvidity.

Rizika pozi¢iavania cennych papierov

Ak Spoloc¢nost’ poskytne uver z cennych papierov na ucet fondu, prevedie tieto cenné papiere na dlznika. Po ukonceni transakcie dlznik
prevedie spét’ cenné papiere rovnakého druhu, kvality a sumy spat’ do fondu (pozi¢anie cennych papierov). Spolo¢nost’ nema pocas
trvania transakcie k dispozicii ziadne pozicané cenné papiere. Ak cenny papier pocas trvania transakcie strati hodnotu a Spolo¢nost’ chce
tento cenny papier predat’, musi vypovedat’ iverovii zmluvu a poc¢kat’ na obvykly cyklus vyrovnania. Mdze to viest k riziku straty fondu.

Rizika dohdd o spdtnom odkupeni cennych papierov

Ak Spoloc¢nost’ predava cenné papiere na zaklade dohody o spatnom odkupeni, znamena to, ze predava cenné papiere a zavizuje sa ich
spétne odkupit’ s prirazkou. Cena spatného odkipenia splatna predavajicim pri splatnosti spolu s prémiou je stanovena pri uzavreti
dohody. Ak cenné papiere predané na zaklade dohody o spdtnom odkupeni stratia poc¢as doby platnosti dohody hodnotu a Spolo¢nost’ si
ich zela predat’ s cielom obmedzit’ svoje straty, moze tak urobit’ iba uplatnenim prava na pred¢asné zruSenie. Pred¢asné zrusenie dohody
moze byt spojené s financnymi stratami fondu. Méze sa tiez ukazat, ze poistné splatné pri splatnosti je vacsie ako prijem generovany
spolo¢nostou reinvestovanim penaznych vynosov z predaja.

Ak Spolo¢nost’ kupuje cenné papiere na zaklade zmluvy o d’alsom predaji, znamena to, Ze nakupuje cenné papiere a musi ich v dent
splatnosti znova predat’. Cena spatného vykupu plus prémia st definované pri uzavreti dohody. Cenné papiere zaktipené na zéklade
dohody o d’alsom predaji sa pouzivaju ako kolateral na zabezpecenie likvidity pre protistranu. Akékol'vek zvySenie hodnoty cennych
papierov fondu neprinasSa vyhody.
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Rizika investicii do cielovych fondov

Rizika spojené s investicnymi jednotkami nadobudnutymi pre fond (ciel'ové fondy) tzko suvisia s rizikami spojenymi s aktivami
obsiahnutymi v tychto fondoch a / alebo v investi¢nych stratégiach, ktoré sledujt. Tieto rizika sa vSak daju znizit’ diverzifikaciou
investicii v ramci cielovych fondov a diverzifikaciou v ramci konkrétneho fondu. Pretoze spravcovia jednotlivych ciel'ovych fondov
konajt nezavisle na sebe, moze sa stat’, ze niekol'ko cielovych fondov sleduje rovnaké investi¢né stratégie alebo protichodné stratégie.
Moze to viest' k hromadeniu existujtcich rizik a akékol'vek prilezitosti sa mo6zu navzajom rusit’. Spravidla nie je mozné, aby
Spoloc¢nost’ kontrolovala spravu ciel'ovych fondov. Ich investi¢né rozhodnutia sa nemusia nevyhnutne zhodovat s predpokladmi alebo
o&akavaniami spolo¢nosti. Casto sa stava, ze Spolo¢nost nema aktudlne informécie o zloZeni cielovych fondov. Ak zloZenie
nezodpoveda predpokladom alebo ocakavaniam spolo¢nosti, nemusi byt schopna reagovat’ bez znaéného oneskorenia vratenim
podielov v cielovych fondoch. Ak fond investuje do cielovych fondov, obvykle to zahifia vydavky tak na Grovni fondu, ako aj na
urovni cielovych fondov, ako napriklad fixné a / alebo vykonnostné poplatky za spravu, poplatky depozitara a d’alsie vydavky. V
ddsledku toho budu umerne stupat’ nédklady, ktoré maji znasat’ investori v investicnom fonde.

Riziko tc¢tovania Grokov z vkladov

Spoloc¢nost’ investuje likvidné aktiva fondu do depozitara alebo do inych bank na ucet fondu. V zavislosti od zmien na trhu, najmé od
vyvoja urokovej politiky Europskej centralnej banky, mozu byt kratkodobé, strednodobé a dlhodobé bankové vklady spoplatnené
urokovymi sadzbami. Tieto tirokové poplatky mo6zu mat’ negativny vplyv na vykonnost’ fondu.

Rizika cennych papierov krytych aktivami a hypotékami (ABS a MBS)

Prijem, vykonnost’ a / alebo spédtné odkupenie kapitalu ABS a MBS zavisia od prijmu, vykonnosti, likvidity a bonity stvisiaceho
podkladového aktiva (z ekonomického alebo pravneho hl'adiska) alebo stiboru kolateralovych aktiv (napr. Pohl'adavok, cennych
papierov a / alebo tverovych derivatov). a jednotlivych aktiv zahrnutych do siboru a dlznikov tychto aktiv. Ak aktiva obsiahnuté v
zdruzeni vykazuji z pohl'adu investorov nepriaznivy vykon, mozu v zavislosti od struktiry ABS alebo MBS utrpiet’ straty az do
celkovej straty svojho kapitalu.

ABS alebo MBS mézu byt vydané bud’ uc¢elovym vozidlom zriadenym ad hoc, alebo upustenim od takého ucelového vozidla.
Specidlne uéelové nastroje pouzivané na pravidelné vydavanie ABS alebo MBS nepodnikaju ni¢ iné ako emisia ABS alebo MBS;
podkladovy stubor - ¢asto nezastupitelnych - aktiv pre ABS alebo MBS je zvycajne jedinym aktivom Specidlneho ucelového nastroja a
jedinym aktivom, z ktorého sa ma ABS alebo MBS spravovat’. Ak sa na emisiu ABS alebo MBS nepouzije ziadny $pecialny nastroj,
existuje riziko, ze zodpovednost’ emitenta je obmedzena na aktiva v krycej skupine. Na aktiva v zdruzeni sa vzt'ahuji predovsetkym
rizika koncentracie, rizika likvidity, trokové rizika, rizika Specifické pre spolocnost’, vS§eobecné trhové rizika, rizika zlyhania
vyrovnania a rizika protistrany.

Riziko $pecifické pre spolo¢nost’

Cenovy vyvoj cennych papierov a nastrojov peiiazného trhu priamo alebo nepriamo drzanych fondom zévisi aj od faktorov
$pecifickych pre spolo¢nost, napriklad od obchodnej situdcie emitenta a jeho bonity (solventnost’ a ochota platit’). Ak sa Specifické
faktory spolo¢nosti alebo doveryhodnost’ zhorsia, cena prislusného cenného papiera méze vyrazne a trvalo poklesnut’, aj ked’ je
vSeobecny trend na trhoch s akciami pozitivny.

Menové riziko

Ak fond priamo alebo nepriamo drzi cenné papiere denominované v cudzej mene, podlicha menovym rizikdm v rozsahu, v akom tieto
rizika nezabezpecil. Akakol'vek devalvacia cudzej meny voci zakladnej mene fondu by spdsobila pokles hodnoty aktiv
denominovanych v cudzej mene.

Urokové riziko

Investovanie do cennych papierov s pevnou urokovou sadzbou je spojené s moznostou, ze sa mdze menit’ Groven trhovych tirokovych
sadzieb existujucich v ¢ase vydania alebo nadobudnutia cenného papiera. Ak sa trhové Grokové sadzby zvysia v porovnani s
urokovymi sadzbami v ¢ase emisie, ceny cennych papierov s pevnym urokom spravidla klesnt. Na druhej strane, ak klesna trhové
urokové sadzby, ceny cennych papierov s pevnym tirokom budu rast’. Tento cenovy trend znamena, Ze sicasny vynos z cenného
papiera s pevnym urokom je zhruba ekvivalentny sucasnej trhovej trokovej miere. Tieto ceny
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fluktudcie sa vsak vyrazne liSia v zavislosti od (zostatkovej) splatnosti cennych papierov s pevnym urokom. Cenné papiere s pevnym Grokom s
kratSou splatnostou maju nizsie cenové rizika ako cenné papiere s pevnym tirokom s dlhSou splatnost’ou. Naproti tomu cenné papiere s pevnym
urokom s kratSou splatnost'ou maju spravidla nizsie vynosy ako cenné papiere s pevnym urokom s dlhSou splatnost'ou. Vd’aka svojej kratkej
splatnosti najviac 397 dni majii nastroje pefiazného trhu tendenciu mat’ nizsie cenové rizika. Urokové sadzby roznych finanénych nastrojov
viazanych na urokové sadzby denominované v tej istej mene s porovnatel'nou zostatkovou splatnostou moézu tiez fungovat’ odlisne.

Rizika spojené s obmedzenou likviditou fondu (rizika likvidity)

Rizika uvedené nizsie moézu nepriaznivo ovplyvnit’ likviditu fondu. M6Ze to mat’ za nasledok, ze fond nebude schopny docasne alebo trvale spnit’
svoje platobné povinnosti, alebo ze nebude moct’ doCasne alebo trvale splnit’ poziadavky investorov na vyplatenie. Investori preto nemusia byt
schopni udrzat’ svoju investiciu po dobu, ktoru si naplanovali, a investovany kapital alebo jeho ¢ast’ im nemusi byt k dispozicii na neurcity cas.
Ak sa rizik likvidity skutocne stant, moze dojst’ aj k znizeniu Cistej hodnoty aktiv fondu a nasledne aj hodnoty podielov. M6ze to byt napriklad v
pripade, ak je Spoloc¢nost’ nutena predavat aktiva v mene fondu za cenu nizsiu, ako je trhova hodnota, pokial’ to umoziuje zakon. Ak Spolo¢nost’
nie je schopna splnit’ ziadosti investorov o vyplatenie, moze to tieZ viest' k pozastaveniu vyplacania podielovych listov a v krajnych pripadoch k
naslednej likvidacii fondu.

Riziko spojené s investovanim do nelikvidnych aktiv

Majetok, ktory nie je prijaty na obchodovanie na burze cennych papierov alebo sa s nim neobchoduje na inom organizovanom trhu, mozno tiez
ziskat’ v mene fondu. Nadobudnutie takéhoto majetku predstavuje riziko, Ze mozu nastat’ problémy, najma ak sa tento majetok predava tretim
stranam. Mozno nebude mozné predat’ ani aktiva prijaté na obchodovanie na burze cennych papierov, alebo to urobit’ iba s vysokymi cenovymi
zl'avami, v zavislosti od situdcie na trhu, objemu, ¢asového ramca a rozpoctovanych nakladov. Aj ked’ pre fond mozno spravidla ziskat’ iba aktiva,
ktoré je mozné zlikvidovat’, nemozno vyluéit,, Ze sa mézu predat’ iba prostrednictvom realizacie strat, bud’ v do¢asnej faze, alebo trvale. Pri
investovani do cielovych fondov existuje tiez riziko, ze cielové fondy musia pozastavit’ vyplacanie podielovych listov z dévodu obmedzenej
likvidity aktiv ziskanych cielovym fondom, napr. ak existuje vysoka troven spétného odkapenia podielovych listov na Girovni cielového fondu.
Za tychto okolnosti moze byt tieZ potrebné pozastavit’ vyplacanie podielovych listov tohto fondu.

Riziko vyplyvajice zo Statnych sviatkov v urcitych regionoch / krajinach

V stilade s investi¢nou stratégiou sa investicie v mene fondu uskutociiuju najma v urcitych regionoch / krajinach. Miestne $tatne sviatky v tychto
regionoch / krajinach mézu spdsobit’ rozdiely medzi obchodnymi diiami na burzach v tychto regionoch / krajinach a diiami zhodnotenia fondu. Je
mozné, ze fond nebude schopny reagovat’ v ten isty dei na vyvoj na trhu v regionoch / krajinach v den, ktory nie je diiom ocenenia, alebo nemusi
byt schopny obchodovat’ na tychto trhoch v deni ocenenia, ktory v tychto regionoch / krajinach nie je obchodnym diiom. To by mohlo zabranit’
fondu, aby predal aktiva v pozadovanej lehote. To by mohlo nepriaznivo ovplyvnit’ schopnost’ fondu vyhoviet’ poziadavkam na vyplatenie alebo
inym platobnym zavizkom.

Riziko vyplyvajice z finan¢nej likvidity

Spolo¢nost’ si mbZe na tcet fondu brat’ pozicky v stlade s ustanoveniami uvedenymi v Casti ,,Pozi¢iavanie®. Existuje riziko, Ze Spolo¢nost’ si
nemoze vziat' primerant pozicku alebo ju moze zobrat’ iba za podstatne nevyhodnejsich podmienok. P6zicky s variabilnou urokovou sadzbou
moézu mat’ tiez negativny vplyv na Cistd hodnotu majetku fondu v désledku zvySovania trokovych sadzieb. Ak musi Spolo¢nost’ splacat’ Giver a
nemoze ho refinancovat’ alebo ho zaplatit’ z likvidnych aktiv fondu, moze byt’ nitena predat’ aktiva predcasne alebo za horSich podmienok, ako

boli planované.
Rizika protistrany vratane Gverovych a poistnych rizik
Nizsie uvedené rizikd mézu nepriaznivo ovplyvnit’ vykonnost’ fondu s negativnym dopadom aj na podielovii hodnotu. Ak investori predaji

podielové listy fondu v Case, ked’ je protistrana alebo centralna protistrana v ipadku, ¢im sa zhorsuje hodnota fondu, nemusi sa im vratit’ cast’
alebo cela suma investovana do fondu. V dosledku toho by investori mohli stratit’ ¢ast’ kapitalu investovaného do fondu alebo dokonca cely.
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Riziko zlyhania vyrovnania
Emitent cenného papiera, ktory je v drzbe fondu priamo alebo nepriamo, alebo dlznik pohl'adavky patriacej do fondu sa méze dostat’ do
platobnej neschopnosti. To by mohlo viest’ k tomu, Ze zodpovedajice aktiva fondu sa stanii ekonomicky bezcennymi.

Rizik4 zlyhania vyrovnania pri pozi¢iavani cennych papierov

Ak Spolocnost poskytne tiver z cennych papierov na ucet fondu, musi sa ubezpecit, ze dostane primerany kolateral na zabezpecenie proti
zlyhaniu protistrany. Rozsah kolateralu je minimalne ekvivalentny trhovej hodnote cennych papierov prevedenych ako pdzicky na cenné
papiere. Dlznik musi poskytnut’ d’alSie zabezpecenie, ak by mala stipnut’ hodnota cennych papierov poskytnutych ako pdzicka, kvalita
zabezpecenia poklesne alebo sa zhorsia finanéné podmienky dlznika a uz poskytnuty kolateral nie je dostato¢ny. Ak dlznik nie je schopny splnit
tito poziadavku na vykonanie dodato¢nej platby, existuje riziko, ze narok na spétny prevod cennych papierov nebude v pripade zlyhania
protistrany uplne zabezpeceny. Ak je kolateral v drzbe inej institiicie ako depozitara fondu, existuje tiez riziko, Ze v pripade zlyhania dlznika by
sa tento kolateral tiez nemohol uskutocnit’ okamzite alebo tiplne.

Rizika zlyhania vysporiadania dohdd o spatnom odkupeni cennych papierov

Ak Spoloc¢nost predava cenné papiere na zaklade dohody o spitnom odkupeni v mene fondu, musi sa ubezpecit, Ze obdrzi primerany kolateral
na zabezpecenie proti zlyhaniu protistrany. Ak protistrana d6jde k zlyhaniu pocas doby platnosti dohody o spatnom odkiipeni, spolo¢nost’ ma
pravo realizovat’ poskytnuty kolateral. Fondu moéze hrozit’ strata, pokial’ kolateral uz nestaci na upIné pokrytie naroku Spolo¢nosti na spétny
prevod cennych papierov, napriklad z dovodu medzicasom zhorSeného uverového ratingu emitenta alebo rasticich cien predanych cennych
papierov. na zaklade dohody o spdtnom odkupeni.

Riziko protistrany (okrem centralnych protistran)

Ak sa transakcie pre fond nerealizuju prostrednictvom burzy cennych papierov alebo regulovaného trhu (OTC obchody), existuje riziko - okrem
vseobecného rizika zlyhania vyrovnania -, Ze protistrana obchodu moéze nesplnit’ svoje zavazky v plnom rozsahu alebo Ciastocne. Tyka sa to
najmé obchodov zahfnajucich derivaty. Akékol'vek zlyhanie protistrany moze viest’ k stratdm fondu. Najmé pokial’ ide o OTC derivaty, je vSak
mozné toto riziko vyznamne znizit' prijatim kolateralu od protistrany v stlade so zasadami opisanymi v Casti nazvanej ,,Sprava kolateralu®.

Riziko spojené s centralnymi protistranami

Centralna protistrana (CCP) kona ako sprostredkovatel'ska institucia pre fond v urcitych transakciach, najma v tych, ktoré zahfiaji derivatové
finan¢né nastroje. V pripade nich vystupuje ako kupujuci u predavajiceho a ako predavajuci u kupujiceho. Centralna protistrana sa zaistuje
proti riziku, Ze transakéni partneri nebuda schopni dohodnutého vykonu prostrednictvom mnohych ochrannych mechanizmov, ktoré jej umoznia
kedykol'vek kompenzovat’ straty vyplyvajuce z uskutocnenych transakcii, ako st takzvané marzové vklady (napr. kolateral). Napriek tymto
ochranam nemozno vylu¢it, Ze sa CCP stane nadmerne zadiZenou a bude v omeskani, ¢im by mohli byt ovplyvnené aj naroky Spoloénosti v
mene fondu. V dosledku toho méze fond utrpiet’ straty, ktoré nie su zabezpecené.

Prevadzkové a iné rizika fondu

Nizsie uvedené rizikd mozu nepriaznivo ovplyvnit’ vykonnost’ fondu s negativnym dopadom aj na podielovii hodnotu. Ak investori predaju
podielové listy fondu v Case, ked’ su ceny aktiv fondu nizsie ako v ¢ase nakupu, neziskaju spat’ (celu) sumu investovanti do fondu. Investori by
mohli stratit’ Cast’ kapitdlu investovaného do fondu alebo dokonca cely.

Riziko vyrovnania
Najma pri investovani do nekétovanych cennych papierov existuje riziko, Ze vyrovnanie prostrednictvom prevodného systému nebude
vykonané podl'a ocakévani, pretoze protistrana neplati alebo nedodéava vcas alebo podl'a dohody.
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Zmena vSeobecného danového ramca, danové riziko

Prehl'ad kl'aicovych danovych predpisov pre investorov uvedeny v tomto prospekte je zaloZeny na sucasnej legislative. Je urCeny pre
osoby s neobmedzenou dafiou z prijmu alebo neobmedzenou dafiovou povinnost'ou od pravnickych oséb v Nemecku. Nie je vSak
mozné zarucit’, Ze sa daiiové dosledky nezmenia v désledku novej legislativy, sidnych rozhodnuti alebo nariadeni danovych tradov.

Zvysena volatilita

Vyskyt volatility vo fonde, t. J. Najma vel'ké vykyvy jednotkovej ceny v kratkom ¢asovom obdobi, zavisi vo vyznamnej miere od
vSeobecnych trhovych podmienok, ktoré sa nedaju vopred odhadnut’. Riziko vysokej urovne volatility sa vSak zvysuje, ked’ sa
investi¢né nastroje zameriavaju.

Riziko krajiny a prevodu

Riziko krajiny alebo prevodu existuje, ked’ zahrani¢ny dlznik, napriek platobnej schopnosti, nemdze uskutoc¢nit’ platby vébec alebo
vcas, kvoli neschopnosti alebo neochote svojej krajiny bydliska vykonat’ prevody, najmé z dovodu ekonomickej alebo politicke;j
nestability krajina bydliska. V désledku toho mézu napriklad platby, na ktoré ma Spolo¢nost’ narok z dévodu fondu, zostat’
nevyplatené alebo sa mézu uskuto¢nit’ v mene, ktora nie je alebo uz nie je zamenitel'na z dévodu devizovych obmedzeni.

Pravne a politické rizika investicii do zahranicia

Investicie sa mézu v mene fondu uskutociovat’ v jurisdikciach, na ktoré sa nevzt'ahuju nemecké pravne predpisy, alebo v pripade, ze v
pripade pravnych sporov je jurisdikcia mimo Nemecka. Vysledné prava a povinnosti Spolo¢nosti z dovodu fondu sa mézu lisit’ od
nemeckych, na ukor fondu a / alebo investorov. Spolo¢nost’ nemusi identifikovat’ politicky alebo pravny vyvoj, vratane zmien v
pravnom ramci v tychto jurisdikciach, alebo to mdze robit’ prili§ neskoro, alebo méze takyto vyvoj vyustit’ do obmedzeni, ktoré je
mozné ziskat alebo uz boli nadobudnuté.

Rizika spojené s trestnymi ¢inmi, protipravnymi ¢inmi alebo prirodnymi katastrofami
Fond méze byt obetou podvodu alebo inych trestnych ¢inov. Moze utrpiet’ straty v désledku nedorozumeni alebo chyb zamestnancov
spolo¢nosti alebo tretich stran, alebo sa méze poskodit’ v désledku externych udalosti, ako st napriklad prirodné katastrofy.

KTucové personalne riziko

Uspech fondu, ktory mé v uréitom ¢asovom obdobi velmi dobry vykon, je ¢iastoéne spdsobeny ikovnostou Iudi, ktori investuju, t.j.
dobrymi rozhodnutiami jeho riadenia. Personal pre spravu fondov sa v§ak méze zmenit'. Novi rozhodovatelia méZu byt potencialne
menej uspesni.

Danové rizika zo zabezpecovacich transakcii pre velkych investorov

Nemozno vylucit, Ze dan z kapitalovych vynosov z nemeckych dividend a vynosov z domacich podielovych prav na podiel na zisku,
ktoré investor pdvodne ziskal, nemusi byt vcelku alebo s€asti kredibilna alebo refundovatelna. Dan z kapitalovych vynosov sa pripise
v plnej vyske alebo sa vrati, ak investor (i) drzi nemecké akcie a nemecké prava na ucast’ na zisku podobné nemeckym akciam 45 dni
bez prerusenia v lehote 45 dni pred a po datume splatnosti investicného prijmu (91 dni) a ii) nesie najmenej 70% rizika poklesu
hodnoty podielovych listov alebo prav na ucast’ na zisku bez prerusenia pocas celého tohto 45-dnového obdobia (takzvané ,,pravidlo 45
dni®).

Dalej by nemala existovat’ povinnost’ platit’ priamo alebo nepriamo daii z kapitalovych vynosov inej osobe (napr. Prostrednictvom
swapov, transakcii pozi¢iavania cennych papierov, dohdd o spatnom odkupeni) na ti¢ely kompenzacie dane z kapitalovych vynosov. V
dosledku toho moze byt zabezpeCovacie alebo forwardové transakcie, ktoré priamo alebo nepriamo zaist'uja riziko vyplyvajuce z
nemeckych akcii alebo nemeckych prav na Gcast’ na zisku podobnych akcidm, Skodlivé. Zaistovacie transakcie tykajuce sa
hodnotovych a cenovych indexov sa povazuju za nepriame zaistenia. Pokial’ sa ma fond povazovat’ za spriaznent stranu investora a
vstupuje do zabezpecovacich transakcii, mézu tieto transakcie viest’ k tomu, ze sa tieto transakcie pripiSu investorovi, a preto investor
nedodrZiava pravidlo 45 dni.

V pripade, Ze si nebude ponechana dan z kapitalovych vynosov zo zodpovedajtcich vynosov, ktoré pévodne dosiahol investor,
zabezpecCovacie transakcie fondu mézu mat’ za nasledok priradenie investorovi a povinnost’ investora zaplatit’ dan z kapitalovych

vynosov danovému uradu.
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Viézobné riziko

Depozitné riziko je riziko vyplyvajuce z moznosti, ze by sa fondu mohlo tplne alebo ¢iasto¢ne odopriet’ pristup k investiciam zadrziavanym v
pripade bankrotu, nedbanlivosti, tmyselného zneuzitia uradnej moci alebo podvodnej ¢innosti zo strany depozitara alebo subdodéavatel’a.
depozitar. Zodpovednost’ depozitdra nie je neobmedzena v pripade straty alebo zmiznutia aktiv drzanych v zahrani¢i u inych depozitarov (pozri
cast’,,Depozitar*).

Podfond
Allianz Europazins nie je podfondom pod stresnou konstrukciou.

Jednotky

Préava investorov su udelené vylucne globalnym certifikdtom. Tieto globalne certifikaty su ulozené v centralnom depozitari cennych papierov.
Investori nemajt narok na vydanie jednotlivych podielovych listov. Jednotky je mozné ziskat’, iba ak s drzané v bezpecnej védzbe. Podielové
listy st osved¢eniami na doruéitel’a a predstavuji naroky podielnikov voci Spolo¢nosti.

Zlomkové jednotky vo fonde sa vydavaju az na jednu tisicinu jednotky, pri¢om mensie zlomky sa zaokruhl'uji. Zlomkové podielové listy
opraviuji podielnika na proporcionalnu icast’ na akomkol'vek ¢istom vynose, ktory sa moze rozdelit,, a na vynosoch z likvidacie prislusného
fondu alebo triedy podielovych listov.

Povinnost’ vzdat’ sa fyzickych podielovych listov

V minulosti boli pre fond vydavané nositel'ské jednotky vo forme fyzickych jednotiek (,,fyzické podielové listy*). Ustanovenia KAGB
stanovuju, ze tieto fyzické podielové listy uz nesmu zostat’ v drzbe investorov. Namiesto toho musia byt’ prevedené do kolektivnej uschovy
spolu s certifikatmi tiCasti na zisku (kupénmi), ktoré este nie st splatné, v centralnej depozitnej banke cennych papierov, u licencovaného alebo
uznavaného tuzemského alebo zahrani¢ného centralneho depozitara alebo iného vhodného zahrani¢ného depozitara. Investori d’alej nemusia
pozadovat’ vratenie tychto fyzickych certifikatov. Spolo¢nost’ je opravnena nahradit’ odovzdané fyzické certifikaty sekuritizaciou prislusnych
jednotiek v globalnom certifikate.

Fyzicke certifikaty, ktoré nie st vedené v kolektivnej uschove v niektorej z vysSie uvedenych instittcii do 31. decembra 2016, budi po tomto
datume zo zakona vyhlasené za neplatné. To plati aj pre ucastnicke listy (kupony), ktoré este nie st splatné. S uc¢innostou od 1. januara 2017
budu prava prislusnych investorov namiesto toho sekuritizované v globalnom certifikate. Investori sa potom stant spoluvlastnikmi tohto
globalneho certifikatu alebo kolektivneho portfolia, do ktorého tento certifikat patri, v sulade s ich podielom na aktivach fondu. Investori potom
mozu pokracovat’ v odovzdavani svojich certifikitov o neplatnosti na dorucitel’a depozitarovi fondu a pozadovat’, aby im bol pripisany
zodpovedajuci spoluvlastnicky podiel v kolektivnom portfoliu na depozitny ucet, ktory urcia prislusni investori a bude vedeny v ich mene.

Triedy jednotiek

Pre fond mézu byt vytvorené rozne triedy podielovych listov v zmysle oddielu 16 pododdielu 2 ,,VSeobecnych investi¢nych podmienok®. Tieto
triedy podielov sa lisia, pokial’ ide o investorov, ktori moézu nadobudat’ a drzat’ podielové listy, rozdelenie vynosov, front-end zat'aZenie,
poplatok za odkiipenie, mena hodnoty podielu vratane pouZitia transakcii na zaistenie meny, poplatok za uc€ast’, minimalna investicia alebo
l'ubovol'na kombindcia spomenutych funkcii. Triedy podielovych listov mozu byt vytvorené kedykol'vek podl'a uvazenia spolo¢nosti.

V case vytlacenia tohto prospektu boli skuto¢ne uvedené do obehu tieto triedy podielov: A (EUR) a R (EUR).
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Podielové listy triedy podielovych listov typu R (EUR) mozu byt ziskavané iba so suhlasom spoloc¢nosti a navyse iba takymi distributormi, ktori
nie su opravneni prijimat’ alebo zadrziavat’ priebezné provizie z predaja (provizie z portfolia) z ddvodu zakonnych ustanoveni alebo na zaklade
osobitné dohody o odmetiovani so zi¢astnenymi klientmi. Ziadna verzia tried jednotiek R ani RT nevyplaca distribatorom odmenu.

Je povolené uzatvarat transakcie zabezpecujiice menu iba v prospech jednej triedy menovych jednotiek. V pripade triedy menovych jednotiek so
zaistenim meny v prospech meny tejto triedy podielov (referencna mena) méze spolocnost’ bez ohl'adu na oddiel 9 ,,VSeobecné investi¢né
podmienky* a oddiel 3 ,,Specialne investiéné podmienky*: pouZivat derivaty na vymenné kurzy a meny v zmysle oddielu 197 pododdielu 1
KAGB s ciel'om zabranit’ stratdm v podielovej hodnote vyplyvajicim zo strat suvisiacich s kurzom v aktivach fondu, ktoré nie si denominované v
referen¢nej mene podielovej triedy. Akcie a cenné papiere rovnocenné s akciami sa povazuji za vystavené kurzovému riziku, ak sa mena krajiny,
v ktorej ma sidlo emitent (alebo v pripade nastrojov reprezentujucich akcie akciové spolocnosti), 1isi od referenc¢nej meny jednotkova trieda.
Ostatné aktiva sa povazujii za predmetom menového rizika, ak si denominované v inej mene, ako je referenéna mena triedy podielovych listov. V
pripade tried podielovych listov zaistenych menou nesmie hodnota majetku fondu, ktory podliecha menovému riziku a nie je zabezpeceny,
prekrocit’ 10% hodnoty triedy podielu. Pouzitie derivatov v stlade s ustanoveniami tohto pododdielu nemusi mat’ Ziadny vplyv na triedy podielov,
ktoré nie s zabezpecené menou alebo ktoré st zabezpecené proti inej mene.

Z dovodu roznych charakteristik sa navratnost’, ktort investor dosiahne investiciou do fondu, méze liSit’ v zavislosti od triedy podielov
zakupenych podielov. To plati pre priznanie pred a po zdaneni.

Nakup aktiv je povoleny iba pre fond ako celok, a nie pre jednotlivé podielové triedy alebo skupiny podielovych listov. Vynimkou st transakcie
zaistovania meny, ktorych vysledok sa pripisuje ur¢itym triedam podielov, ale nema Ziadny vplyv na vyvoj hodnoty podielov v ostatnych triedach
podielovych listov.

Spravodlivé zaobchadzanie s investormi

Spolo¢nost’ musi s investormi vo fonde zaobchadzat’ spravodlivo. Pri kontrole svojho rizika likvidity a spatnom odkupeni podielovych listov
nesmie umiestiiovat’ zaujmy jedného investora alebo skupiny investorov nad zaujmy iného investora alebo inej skupiny investorov. Postupy, ktoré
Spolo¢nost’ pouZiva na zabezpecenie spravodlivého zaobchadzania s investormi, s opisané v ¢astiach ,,Ceny za upisovanie a spatné odkupenie
podielovych listov* a ,,Sprava likvidity*.

Spolocnost’ a / alebo depozitar mdzu mat’ povinnost zverejnit’ osobné udaje tykajiice sa urcitych osob v USA a/ alebo z dovodu dodrziavania
ustanoveni o stlade s danou z daniovych povinnosti tykajucich sa zahrani¢ného uétu zakona USA o stimuloch pri nabore obnovy zamestnania
(,,FATCA®). FFL ktoré nie s ucastnikmi, americkému danovému uradu alebo miestnym danovym uradom.

Konflikt zaujmov

Spolo¢nost’, depozitar, distribatori a spolo¢nosti, ktorym spolo¢nost’ zverila ur¢ité povinnosti, alebo poskytovatelia sluzieb, mézu pravdepodobne
konat’ v rovnakej alebo podobnej funkcii pre iné fondy, ktoré sleduji investicné ciele podobné tomuto fondu, alebo sa mézu inak podiel’at’ na
investovani. takéto fondy. Z tohto dovodu je uréite mozné, ze jeden z nich by sa pri vykonavani obchodnych ¢innosti mohol dostat’ do
potencialneho konfliktu zdujmov vo vzt'ahu k fondu. V situécii tohto typu preto musi kazdy z nich vzdy zabezpecit', aby si plnili svoje povinnosti
v stlade so svojimi zmluvnymi zavizkami, a musi vynalozZit’ vSetko usilie na najdenie vhodného riesenia tychto konfliktov zaujmov. Spolo¢nost’
stanovila zasady, aby zabezpecila, Ze sa pri vSetkych transakciach bude rozumne snazit’ zabranit’ konfliktu zdujmov, a pokial’ sa im neda vyhnut’,
regulovat’ ich tak, aby sa s fondom a jeho investormi zaobchadzalo spravodlivo.

Okrem toho m6zu byt vyssie uvedené transakcie uskutocnované s fondom vo vlastnom mene alebo na reprezentativnom zéklade, pokial’ sa tieto
transakcie uskuto¢iiuju za Standardnych trhovych podmienok a v najlepSom zaujme investorov.
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Transakcie sa povazuju za uskutocnené za beznych obchodnych podmienok, ak:
1. certifikované ocenenie transakcie bolo ziskané od osoby uznanej depozitarom ako nezavislej a kompetentnej,

2. transakcia bola vykonana za najlepsich podmienok na organizovanej burze cennych papierov v stilade s pravidlami platnymi na tejto burze,
alebo

3. ak nie st uskutocnitel'né body 1. a 2., transakcia sa uskutocnila za podmienok, o ktorych sa depozitar domnieva, Ze boli dojednané za beznych
obchodnych podmienok a st pre dané odvetvie obvyklé.

Konflikty zaujmov mézu vzniknit’ v dosledku transakeii zahnajucich derivaty, OTC derivaty alebo techniky a nastroje na efektivnu spravu
portfolia. Napriklad protistrany takychto transakcii alebo zastupcovia, sprostredkovatelia alebo iné institucie, ktoré poskytuju sluzby suvisiace s
tymito transakciami, mézu byt pridruzené k Spolocnosti, depozitarovi alebo externe zabezpecenej spolocnosti alebo poskytovatel'ovi sluzieb. Vo
vysledku méZzu tieto institicie generovat prijmy, poplatky alebo iné prijmy alebo sa vyhnut stratdm z tychto transakcii. Konflikt zdujmov méze
tiez nastat’, ak kolateral poskytnuty tymito institiciami podlieha oceneniu alebo zl'ave prostrednictvom pridruzenej strany.

Spolocnost’ stanovila postupy na zabezpecenie toho, aby jej externé spolocnosti a poskytovatelia sluzieb konali v najlepSom zaujme fondu pri
vykonéavani obchodnych aktivit a zadavani obchodnych prikazov v mene fondu pri sprave portfolia fondu. V tejto suvislosti je potrebné prijat’
vietky primerané opatrenia, aby fond dosiahol najlepsi mozny vysledok. Musia zohl'adiiovat’ cenu, naklady, pravdepodobnost’ vykonania, rozsah
a typ pokynu, prieskumné sluzby poskytované maklérom spravcovi fondu alebo investi¢nému poradcovi a vSetky d’alSie aspekty suvisiace s
vykonanim pokynu. Informacie o zasadach najlepsej realizacie spolocnosti a o vSetkych podstatnych zmenach tychto zasad st investorom na
poziadanie k dispozicii bezplatne.

Upisovanie a vyplacanie podielov
Predplatné jednotiek

Pocet vydanych podielovych listov spravidla nie je nijako obmedzeny. Jednotky je mozné kupit’ od spolocnosti, depozitara, State Street Bank
International GmbH - poboc¢ky v Luxemburgu, Fondsdepot Bank GmbH alebo od tretich stran. Vydava ich depozitar za upisovaciu cenu, ktora sa
urcuje ako ¢ista hodnota aktiv na jednotku plus front-end zatazenie. Spolo¢nost’ si v§ak vyhradzuje pravo docasne alebo natrvalo pozastavit
vydavanie podielovych listov.

Minimélna investicia

Pre triedy podielov A (EUR) a R (EUR) neexistuje ziadna minimalna investicia.

Uplatnenie podielov

Bez ohl'adu na pripadni minimalnu investiciu moézu investori v zasade poZadovat’ vyplatenie podielovych listov kazdy defi ocenenia vydanim
prikazu na vyplatenie alebo po predlozeni podielovych listov depozitarovi, State Street Bank International GmbH - pobocka Luxemburg,
Fondsdepot Bank GmbH alebo spolo¢nost’. Spolo¢nost’ musi vyplatit’ podielové listy na uéet fondu za aktualnu vykupni cenu, ktora predstavuje
¢isttl hodnotu aktiv na podielovu jednotku.

Ceny za predplatné a spétné odktipenie jednotiek

Datum stanovenia ceny za podielové upisy a prikazy na vyplatenie je najneskorsi defi ocenenia nasledujiici po prijati prikazu na prihlasenie alebo
vyplatenie podielového listu.
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Objednavky na podielové listy, ktoré spolocnost’, depozitar, State Street Bank International GmbH - pobocka v Luxemburgu alebo Fondsdepot Bank
GmbH, prijma v defi ocenenia do 7.00 h stredoeurdpskeho ¢asu (,,SEC*) alebo stredoeurdpskeho letného asu (,,SELC*). cena za predplatni cenu
stanovenu v ten isty defl ocenenia, aj ked’ tato cena este nie je znadma v Case prijatia objednavky. Vsetky objednavky, ktoré su prijaté po tomto Case,
budu ocenené cenou za predplatné stanovenou v nasledujiici deni ocenenia, aj ked’ tato cena eSte nie je zndma v Case prijatia objednavky.

Prikazy na spétné odkupenie prijaté spoloc¢nost’'ou, depozitarom, spolocnostou State Street Bank International GmbH - pobocka v Luxemburgu alebo
Fondsdepot Bank GmbH do 7:00 stredoeurépskeho ¢asu (,,SEC*) alebo stredoeurdpskeho letného &asu (,SELC*) v deii ocenenia budd ocenené. za cenu
za odkupenie, ktord je stanovena v ten isty den ocenenia, aj ked’ tato cena eSte nie je znama v Case prijatia prikazu na odkupenie. Vsetky prikazy na
spatné odkupenie, ktoré sa prijmu po tomto ¢ase, budl ocenené cenou za spitné odkupenie stanovenou v nasledujiici den ocenenia, aj ked’ tato cena este
nie je znama v Case prijatia prikazu na spatné odkupenie.

V pripade investorov, ktori udrziavaji svoje portfolio so spolo¢nost’'ou, depozitarom, State Street Bank International GmbH - pobocka v Luxemburgu
alebo Fondsdepot Bank GmbH, sa ustanovenia prislusnej dohody o uschove so spolocnost’'ou, depozitarom, State Street Bank International GmbH -
Luxemburg Pobocka alebo Fondsdepot Bank GmbH sa uplatiiuje dodatocne. Tieto ustanovenia mézu obsahovat’ dodatocné pravidla tykajuce sa
platnych cien za Upis a odkup.

Pozastavenie vyplacania

Spoloénost mdze docasne pozastavit' spatné odkupenie podielovych listov za mimoriadnych okolnosti, za ktorych sa v zaujme investorov povazuje
takéto pozastavenie za nevyhnutné. Vynimo¢né okolnosti nastavaju, ak napriklad burza, na ktorej sa obchoduje s vyznamnou ¢ast’'ou cennych papierov
fondu, je uzavreta nepravidelne alebo ak nemozno ocenit’ aktiva fondu. BaFin mdze navyse nariadit’ spolocnosti, aby v pripade potreby v zaujme
investorov alebo Sirokej verejnosti pozastavila spétné odkupenie podielovych listov.

Spoloénost’ si vyhradzuje pravo nevyplatit’ podielové listy za prevladajicu cenu, kym nepreda aktiva fondu bez zbytoéného odkladu, ale pri zachovani
zaujmov vSetkych investorov. Po do¢asnom pozastaveni moze nasledovat priamo rozpustenie fondu bez predchadzajiiceho obnovenia vyplacania (pozri
cast ,,Likvidacia alebo zlucenie alebo splynutie fondu*).

Spolo¢nost bude informovat’ investorov vo vestniku Federal Gazette a na https://de.allianzgi.com o pozastaveni a obnoveni vyplacania. Depozitné
institucie st dalej povinné informovat’ investorov na trvalom médiu, napriklad v pisomne;j alebo elektronickej podobe.

Riadenie likvidity

Spoloénost’ zaviedla proces pravidelného monitorovania likviditnej situacie vo fonde s cielom posudit’ kvantitativne a kvalitativne rizika aktiv, ktoré st
vyznamné pre profil likvidity aktiv vo fonde. V tomto procese spolocnost’ monitoruje situaciu v likvidite fondu okrem iného na zaklade postidenia
zastupitelnosti aktiv vo fonde, ktoré zohl'adiuje prislu§né povinnosti a investi¢nu Struktaru. Spolo¢nost’ monitoruje investicie do cielovych fondov, ich
politiku spitného vyplacania a akékol'vek vysledné G¢inky na likviditu fondu.

Spoloénost’ vykonava pravidelné zatazové testy, ktoré jej umoziiuju vyhodnotit riziko likvidity fondu. Zatazové testy sa vykonavaju na zaklade
spolahlivych a aktualnych kvantitativnych udajov alebo kvalitativnych informacii, ak su kvantitativne udaje nedostato¢né. Zahtiia to investicna
stratégiu, obdobia spitného odkiipenia, platobné povinnosti a ¢asové obdobia, v ramci ktorych sa s aktivami naklada, ako aj §truktira investorov, ak s
zname. Zatazové testy simuluju nedostatocnu likviditu v aktivach fondu, ak je to mozné, ako aj mozné atypické poziadavky na spétné odkupenie. Berti
tak do Gvahy citlivost’ ocenenti v stresovych podmienkach. Stresové testy sa uskuto¢nujii najmene;j raz ro¢ne s frekvenciou primeranou typu fondu,
pricom sa zohl'adiiuje investi¢na stratégia, profil likvidity a politika spdtného odkiipenia fondu.
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V stlade s oddielom 17 ods. 3 v§eobecnych investi¢nych podmienok mézu investori kedykol'vek poziadat’ spolocnost’ o vyplatenie svojich
podielovych listov od spolocnosti. Spolo¢nost’ je povinna vyplatit’ podielové listy na tcet fondu za prevladajucu vykupni cenu. Depozitar je
depozitar. Spolo¢nost’ si vyhradzuje pravo v stlade s oddielom 17 pododdieclom 4 v§eobecnych investicnych podmienok pozastavit’ spitné
odkupenie podielovych listov za mimoriadnych okolnosti, ak sa to javi ako nevyhnutné v zaujme investorov. O pozastaveni a obnoveni
vyplacania podielovych listov budu investori informovani okamzite po oznameni v elektronickej verzii Federalneho vestnika a na webovej
stranke https://de.allianzgi.com prostrednictvom trvalého média. Spolo¢nost neprijala ziadne dohody o spatnom odkupeni s investormi, ktoré by
sa odchyl'ovali od existujucich ustanoveni.

Burzy a trhy

Spoloc¢nost’ méze mat podielové listy kotované na burze alebo s nimi mdze obchodovat’ na organizovanych trhoch; zatial’ to spolo¢nost’
neurobila.

Spolo¢nost’ si je vedoma skutocnosti, ze v Case tlace tohto prospektu boli podielové listy fondu bez jej stthlasu obchodované na nasledujtcich
burzach:

Burza cennych papierov v Berline (EUR)

Burza cennych papierov v Diisseldorfe, Frankfurtska burza

Burza cennych papierov Hamburg-Hannover Burza cennych papierov v Mnichove
Stuttgartska burza

R (EUR) -

Nie je mozné vylucit, Ze toto obchodovanie bude v blizkej buducnosti pozastavené alebo ze podielové listy fondov mézu byt uvedené na iné trhy,
pripadne v kratkom case, alebo sa na nich uz obchoduje.

Trhova cena, ktora je zakladom pre vymenu alebo obchodovanie na trhu, nie je uréena vyluéne hodnotou aktiv fondu, ale aj ponukou a dopytom.
V désledku toho sa trhova cena moze odchylovat’ od vypocitanej ceny za jednu jednotku danej triedy podielov.

Ceny za predplatné a odkupy

Zaucelom stanovenia cien za upisovanie a odkupovanie podielovych listov danej triedy podielovych listov spolo¢nost’ vypocitava v kazdy den
ocenenia hodnotu majetku v majetku fondu znizent o zavézky fondu (¢ista hodnota majetku na jednotku).

Hodnota podielovej triedy je su¢tom pomernej Cistej zmeny hodnoty majetku fondu pripadajticej na triedu podielov z predchadzajiaceho dia
ocenenia a hodnoty triedy podielov z predchadzajuceho dita ocenenia. Hodnota jednej jednotky v triede podielovych listov sa potom vypocita tak,
7e sa hodnota triedy podielov vydeli po¢tom kusov vydanych v tejto triede podielovych listov.

Hodnota podielu sa pocita osobitne pre kazdi triedu podielovych listov, s akymikol'vek nakladmi stvisiacimi s vydanim novych tried podielovych
listov, pripadnymi rozdeleniami (vratane dani, ktoré sa platia z majetku fondu), poplatkami za all-in a vysledkami vymeny. miera zaistenia
priraditel'na k ur¢itej triede podielovych listov (vratane vyrovnania prijmu), ktora sa pripisuje vyluéne k tejto triede podielovych listov.

Vsetky obchodné dni st diiami ocenenia podielovych listov fondu. Spolo¢nost’ a depozitar nie s povinni urcovat’ jednotkovii hodnotu pocas
Statnych sviatkov, ktoré st obchodnymi diiami v jurisdikcii KAGB, alebo 24. alebo 31. decembra. V sucasnosti nie je stanovena jednotkova cena
na Novy rok, Velky piatok, Velka noc, Velkonoény pondelok, maj, Defi nanebovstiipenia, Svitodusné sviatky, Svitodusné sviatky, Bozie telo,
Deii zjednotenia Nemecka, Stedry deft, Stedry defi, sviatok viano¢ny alebo Novy rok.

45



Allianz Europazins

Pozastavenie vypoctu upisovacich a odkupnych cien

Spolocnost’ moze docasne pozastavit’ vypocet cien za upisovanie a odkup za rovnakych okolnosti, ktoré umoziuji pozastavenie odkupu.
Podrobnejsie informécie najdete v Casti ,,Pozastavenie vyplatenia“.

Predné zat'azenie

Cena za upisanie zahfiia front-end zat'azenie, ktoré sa pripocita k hodnote Cistého majetku triedy podielovych listov A (EUR). Zatazenie
front-end predstavuje 3,00% jednotkovej hodnoty pre tato triedu podielov. Spolo¢nost’ v§ak mdze uctovat’ nizsiu zataz front-end.

U podielovej triedy R (EUR) neexistuje front-end zat'azenie, t. J. Emisna cena je v tomto ohl'ade ekvivalentn ¢istej hodnote aktiv na
jednotku pre tato triedu podielovych listov.

Najma v pripade kratkeho investicného horizontu méze front-end zat'azenie zhorsit’ vykonnost' fondu alebo dokonca viest’ k stratdm. Front-
end zat'azenie je v zdsade proviziou za predaj podielovych listov. Spolo¢nost’ méze preniest’ front-end zat'az na akychkol'vek
sprostredkovatel'ov, aby im kompenzovala ich predajné Usilie.

Poplatok za odkiipenie

Za vyplatenie sa neplati Ziadny poplatok. odkupna cena je teda ekvivalentna jednotkovej hodnote prislusne;j triedy podielov.

Zverejnenie upisovacich a odkupnych cien

Ceny za upisovanie a odkup budu zverejnené online v kazdy ocetiovaci defi na https://de.allianzgi.com.

Naklady na predplatné a vyplatenie

Ak st podielové listy vydavané alebo spitne odkupené prostrednictvom tretich stran, mdézu si tieto tretie strany uétovat’ d’alSie vlastné
naklady.

Naklady

Za podielové triedy A (EUR) a R (EUR) bude Spolo¢nost’ dostavat’ denny poplatok za all-in 0,94% p.a. v kazdom pripade pomerna hodnota
majetku fondu, vypocitana na zaklade ¢istej hodnoty majetku, ktora sa stanovi kazdy obchodny den. Spolo¢nost’ v§ak méze ictovat’ nizsi
poplatok za all-in pre jednu alebo viac tried podielov.

V stlade s pododdielom 1 tento poplatok za all-in pokryva nasledujuce poplatky a vydavky, ktoré sa fondu neti¢tuju osobitne:

* poplatok za spravu fondu (sprava fondu, administrativne ¢innosti),

* poplatok pre distribtorov fondu,

* poplatok za depozitara,

* ischova a poplatky za icet v sulade so sti¢asnou bankovou praxou, vratane akychkol'vek poplatkov Gctovanych v stlade so su¢asnymi
bankovymi postupmi za Gischovu zahrani¢nych cennych papierov v zahranici,
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+ néklady na tla¢ a odoslanie zakonnych predajnych dokumentov (vyro¢né a polrocné spravy, prospekt, kI'icové informécie pre investorov)
urcené pre investorov,

* néklady na zverejnenie vyrocnych a polro¢nych sprav, sprav o likvidacii, cien za upisovanie a spitné odkupenie a distribucii alebo
akumulovaného prijmu,

* ndklady na audit fondu auditormi spolo¢nosti, vratane nakladov na osvedcenie, ze vSetky dafiové tidaje su v stlade s predpismi nemeckého
danového zakona,

* néklady na poskytovanie informacii investorom do fondu na trvalom médiu, s vynimkou informacii o zliceni fondov a s vynimkou informéacii o
opatreniach stvisiacich s porusenim investi¢nych limitov alebo chybami vo vypocte pri ur€ovani hodnoty podielu,

* poplatky a naklady vyberané vladnymi agentirami vo vztahu k fondu,

+ néklady na analyzu Gispe$nosti investovania fondu tretimi stranami,

+ néklady na vyplatu kuponov.

Poplatok za all-in moze byt’ kedykol'vek vybraty z majetku fondu.

Spolocnost’ dostane poplatok za zacatie, pripravu a vykonanie poziciavania cennych papierov a zmluv o spatnom odkupeni cennych papierov na
ucet fondu UCITS vo vyske 30% hrubého prijmu z tychto transakcii. Spolo¢nost’ v§ak moze Gictovat’ nizsi poplatok za jednu alebo viac tried
podielov. Néaklady, ktoré vzniknt v stvislosti s pripravou a vykonanim takychto transakcii, vratane poplatkov splatnych tretim stranam, nesie
spolo¢nost’.

Okrem vyssie uvedenych poplatkov sa z fondu budu uétovat’ nasledujuce vydavky:

+ naklady spojené s vyuzivanim programov poZzifiavania cennych papierov v stlade so sucasnou bankovou praxou, za ktoré Spolo¢nost’ nedostava
ziadnu kompenzaciu v sulade s odsekom 4 (odmena za pozi€iavanie cennych papierov a zmluvy o spiatnom odktipeni cennych papierov). V takom

pripade Spolo¢nost’ zabezpedi, aby naklady na pozi¢iavanie cennych papierov v ziadnom pripade neprekroéili prijem z takychto transakecii,

+ naklady na uplatnenie a vymahanie pohl'adavok, ktoré suvisia s fondom a zdaji sa byt’ opravnené, a naklady na obhajobu pohl'adavok, ktoré sa
tykaju fondu a nezdaju sa byt’ opravnené,

+ ndklady na overenie, uplatnenie a vymahanie pohl'adavok, ktoré sa zdaju byt opravnené na znizZenie, zapocitanie a / alebo vratenie zrazkovych
dani alebo inych dani a / alebo danovych poplatkov.

« dane vznikajuce v stvislosti s poplatkami splatnymi spolo¢nosti, depozitarovi a tretim stranam v suvislosti s nakladmi uvedenymi v uvedenych
Cislach. 1 a 2 a v stvislosti s vedenim a uschovou.

okrem vyssie uvedenych poplatkov a vydavkov sa do fondu uctuji naklady spojené s obstaranim a predajom majetku.

Spolocnost’ zvycajne postupuje Cast’ svojho poplatku za all-in sprostredkovatel'om; takato kompenzacia moze mat’ formu aj nepeniaznych vyhod.
Ide o preplatenie a zlepSenie kvality distribuénych a poradenskych sluzieb na zéklade provizie. Zaroven plati, ze
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Spolo¢nost’ moze dostavat’ poplatky alebo nepenazné vyhody od tretich stran. Spolo¢nost’ zverejni podrobnosti na poziadanie investorom o
udelenych alebo prijatych poplatkoch a vyhodéch.

Spolocnost’ nedostane ziadne nahrady za poplatky a vydavky zaplatené depozitarovi alebo tretim stranam a tictované z fondu.

Naklady tctované fondu v ictovnom roku sa zverejnia a vykazu vo vzt'ahu k priemernému objemu fondu (,,pomer celkovych vydavkov*, TER) vo
nakladov na pouzitie programov pozi€iavania cennych papierov a sprostredkovatel'ov pozi¢iavania cennych papierov, poplatku za stanovenie
priprava, vykonavanie a vykonavanie pozifiavania cennych papierov a / alebo transakcii pozi¢iavania cennych papierov spravcovskou
spolo¢nostou a akychkol'vek poplatkov suvisiacich s vykonom. Vzniknuté naklady nebudu predmetom nahrady nakladov. Okrem toho sa neberti do
uvahy naklady, ktoré mozu vzniknut’ na cielovej Grovni fondu. Celkova vyska vydavkov vynalozenych v uvedenom obdobi sa vydeli priemernym
majetkom fondu. Vysledné percento je TER. Vypoéet je v sulade s metddou odporaganou v pokyne CESR 10-674 v spojeni s nariadenim EU
583/2010.

Aj ked’ Spolocnost’ neocakava v blizkej budicnosti Ziadne vyznamné zmeny v TER, TER sa méze v buducnosti lisit’, napriklad z dovodu zvysenia
externych nakladov mimo vplyvu Spolo¢nosti.

Podl'a MiFID II / zakona o obchodovani s cennymi papiermi (WpHG) musia distribatori informovat’ svojich klientov o celkovych nakladoch pred
poskytnutim sluzby v oblasti cennych papierov. Tato celkova suma zahfiia naklady na sluzbu a fond. MiFID II pouziva ako zaklad rozsirent
definiciu nakladov fondu. Do celkovych nakladov zahffia najmé transakéné naklady. Pri uréovani priebeznych vydavkov na arovni fondu sa
pridavaju aj niektoré nové prvky, ako napriklad naklady na financovanie alebo naklady na transakcie spojené s pozic¢iavanim cennych papierov.
Rozsirena definicia nakladov fondu sa tyka aj priebeznych sprav klientov. O¢akavané odchylky v cenovej ponuke by mali byt’ objasnené v
prospekte. Ak investorovi pri ziskavani podielovych listov odporucaju tretie strany alebo ak tieto strany pri sprostredkovani akvizicie konaju ako
sprostredkovatelia, moze uviest' naklady alebo pomery vydavkov, ktoré presahuju pomer celkovych nékladov, ako je opisané v tomto dokumente.
Dovodom modze byt’ najma to, Ze tretia strana zohl'adfiuje aj naklady na svoje vlastné sprostredkovatel'ské alebo poradenské operacie. Okrem toho
moze tretia strana zohladnit’ aj jednorazové naklady, ako su napriklad naklady front-end, a pre naklady vynaloZené na tirovni fondu zvycajne
pouziva rozne metddy vypoctu, ktoré zahfiaju najma transakéné naklady fondu. To plati aj pre pravidelné informacie o nakladoch na investiciu do
fondu, ktoré sa udrziavajii v ramci dlhodobého poradenského alebo iného vztahu s klientom.

Osobitosti nadobudania podielovych listov investiénych fondov
Okrem poplatku za all-in ako taky sa fondu bude G¢tovat’ aj poplatok za spravu podielovych listov v ciel'ovych fondoch drzanych vo fonde.

Spoloénost’ musi vo vyroénych a polroénych spravach zverejnit’ vysku front-endov a poplatkov za odkupenie, ktoré boli fondu zati¢tované v
ucétovnom obdobi za Vipis a vyplatenie podielovych listov v ciel'ovych fondoch.

Spoloc¢nost’ zverejnila vo vyrocnej a polrocnej sprave poplatok uctovany fondu investicnou spravcovskou spolo¢nost'ou spravujucou druhy fond
ako poplatok za spravu podielovych listov vo fonde.

Pokial’ fond investuje do jednotick cielovych fondov, investori budi musiet’ znasat’ nielen priamo naklady a naklady opisané v tomto prospekte, al
aj nepriamo pomerné naklady a naklady Gctované cielovému fondu. Vydavky a naklady uctované cielovému fondu st urcené ich zakladajiicimi
dokumentmi (napr. Investi¢né podmienky alebo ¢lanky), a preto ich nie je mozné abstraktne predpovedat. Spravidla sa v§ak da ocakavat’, ze
poplatky a vydavky uctované fondu popisané v tomto prospekte sa uctuju podobne aj cielovym fondom.

[¢]

Ak fond ziska podiely cielovych fondov, ktoré priamo alebo nepriamo spravuje spolo¢nost’ alebo ind spolo¢nost’ pridruzena k spolo¢nosti
prostrednictvom spolo¢ného riadenia, kontroly alebo vyznamnej priamej alebo nepriamej ti¢asti (najmenej 10% vlastného imania)
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kapital alebo hlasovacie prava), Spolocnost’ ani pridruzena spolo¢nost’ nemozu uctovat ziadne poplatky za upisanie alebo spatné odkiipenie
podielovych listov. Okrem toho v takom pripade Spolocnost’ znizi svoj fixny poplatok za spravu alebo fixny poplatok za all-in za podiel
svojich aktiv tvorenych jednotkami takychto cielovych fondov o pevny poplatok za spravu uctovany za podiely ziskané v tychto cielovych
fondoch.

Politika odmefiovania

Hlavnymi zlozkami pefiazného odmenovania st zékladny plat, ktory zvyc¢ajne odraza povinnosti, zodpovednost’ a skisenosti pozadované pre
konkrétnu funkciu, a rocna pohybliva zlozka odmenovania zaloZena na konkrétnych principoch vol'ného rozhodovania. Pohybliva zlozka
odmeny zvyc¢ajne zahfia roéné vyplacanie bonusov v hotovosti po skonceni kazdého finan¢ného roka a odlozenu zlozku pre vsetkych
zamestnancov, ktorych pohybliva odmena presahuje stanoventl hrani¢ni Groven.

Celkova vyska pohyblivej zlozky odmenovania splatnej v celej Spolocnosti zavisi od vykonnosti podnikania a od rizikovej pozicie spolocnosti
a pohybuje sa z roka na rok. Z tohto dévodu sa to z roka na rok liSi. V tomto ohl'ade je pridelenie konkrétnych sum konkrétnym zamestnancom
zalozené na vykone zamestnanca alebo jeho oddelenia v sledovanom obdobi.

Uroveii odmetiovania zamestnancov je viazana na kvantitativne aj kvalitativne ukazovatele vykonu. Kvantitativne ukazovatele su zostladené
okolo meratel'nych ciel'ov. Naopak, kvalitativne ukazovatele zohl'adfiuju ¢innosti zamestnancov odrazajuce zékladné hodnoty excelentnosti,
vasne, integrity a reSpektu. Hodnotenie vo forme 360-stupniove] spitnej vizby je suCast'ou kvalitativneho postidenia vSetkych zamestnancov.

Pre spravcov fondov, ktorych rozhodnutia maja skutoény vplyv na dosahovanie Gspesnych vysledkov pre klientov, sa kvantitativne
ukazovatele zostlad'uji s udrzatel'nou investi¢nou vykonnostou. Najmé pre spravcov fondov je kvantitativny prvok v stlade s referencnymi
hodnotami klientskych portfolii, ktoré spravuju, alebo s klientom stanovenym ciel'om investicnych vysledkov meranym vo viacroénom ramci.

Pre profesionalov zameranych na klienta patria medzi ciele nezavisle merana spokojnost’ klientov.

Sumy nakoniec rozdelené v ramci udel'ovania dlhodobych stimulov zavisia od obchodnej vykonnosti spravcovskej spolo¢nosti alebo
vykonnosti ur¢itych investi¢nych fondov pocas niekol’kych rokov.

Odmenovanie zamestnancov v kontrolnych funkciach priamo nesuvisi s obchodnou vykonnostou utvarov sledovanych kontrolnou funkciou.
V stilade s platnymi predpismi st urciti zamestnanci zaradeni do skupiny ,,identifikovanych zamestnancov*. Patria sem ¢lenovia manazmentu,
nositelia rizika, zamestnanci s kontrolnymi funkciami a vSetci zamestnanci, ktori st na zaklade ich celkovej odmeny zaradeni do rovnake;j
kategorie odmenovania ako ¢lenovia manazmentu a nositelia rizika, ktorych ¢innosti maji vyznamny vplyv na rizikové profily spravcovska

spolo¢nost’ a fondy pod jej spravou.

Na zamestnancov, ktori sil zaradeni do skupiny ,,identifikovanych zamestnancov®, sa vzt'ahuju d’alsie Standardy tykajice sa riadenia vykonu,
typu pohyblivej zlozky odmeriovania a na¢asovania platieb.

Spravcovska spolo¢nost’ pouziva na zabezpecenie dlhodobého merania vykonnosti viacrocné ciele a odlozené Casti variabilnej kompenzacie.
Najmaé vykonnost’ spravcov fondov sa do vel’kej miery meria na zaklade vysledkov kvantitativnych vynosov vo viacroénom ramei.
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V pripade identifikovanych zamestnancov sa podstatna ¢ast’ ro¢nej pohyblivej zlozky odmefnovania odklada na tri roky, po¢nic od stanovene;
vysky pohyblivej zlozky odmeniovania. 50% pohyblivej zlozky odmenovania (odlozenej a neodlozenej) musi pozostavat’ z podielov vo
fondoch spravovanych spravcovskou spolo¢nostou alebo z porovnatelnych nastrojov.

Nasledna tprava rizika umoziuje vykonat’ vyslovné tipravy v hodnoteni vykonnosti predchadzajiicich rokov a suvisiacej odmeny s ciel'om
zabranit’ prevodu casti alebo celej sumy odlozenej platby odmeny (malus) alebo zabranit’ vrateniu vlastnictvo ¢iastky odmeny spravcovske;j
spolocnosti (vymahanie).

AllianzGI ma zavedeny komplexny systém hlasenia rizik, ktory pokryva sicasné aj budice rizika obchodnych aktivit vykonavanych
spravcovskou spolo¢nostou. Rizika, ktoré vyznamne prevySuji rizikovy apetit organizacie, sa predkladaji globalnemu vyboru pre
odmeniovanie spravcovskej spolocnosti, ktory v pripade potreby rozhodne o upravach celkového fondu odmien.

Dalsie informacie o aktudlnych zasadach odmetiovania spoloénosti si zverejnené na internete na adrese https:/regulatory.allianzgi.com.
Zahtna to opis metdd vypoctu odmien a vyhod poskytovanych urcitym skupindm zamestnancov, ako aj podrobnosti o osobach zodpovednych
za pridel'ovanie vratane ¢lenov vyboru pre odmenovanie. Na poziadanie spolocnost’ spristupni tieto informacie v tlacenej podobe bezplatne.

Pravidla pre vypocet a rozdelenie prijmu
Rozdelenie prijmu

Pri distribucii tried podielovych listov spolo¢nost’ spravidla rozdeluje investorom troky, dividendy a vynosy z investi¢nych podielov, ako aj
vydavky, s vyhradou nevyhnutného vyrovnania prijmu. Mozu sa tiez rozdelit’ realizované zisky z predaja a iné prijmy po zohl'adneni
vyrovnania prijmu.

Pre akumulaciu tried podielovych listov spolo¢nost’ spravidla reinvestuje tiroky, dividendy a vynosy z investi¢nych podielov, protiplnenie z

vvvvv

od ktorych sa nevyzaduje uhrada vydavkov, s vyhradou nevyhnutného vyrovnania prijmu.
Vyrovnanie prijmu

Spolocnost’ pouzije takzvany postup na vyrovnanie vynosov pre podielové triedy fondu. Tym sa zabrani kolisaniu podielu rozdelitelného
prijmu v dosledku prilevu a odlevu. Inak by akykol'vek prilev v priebehu financného roka viedol k tomu, ze v ditoch distribiicie bude k
dispozicii na distribuciu mensi prijem na jednotku, ako by to bolo v pripade, Ze by pocet jednotiek v obehu zostal konstantny. Naopak, odliv by
mal za nasledok to, ze by bol k dispozicii na distribliciu va¢si prijem na jednotku, ako by to bolo v pripade, ak by pocet jednotiek v obehu
zostal konstantny.

Aby sa tomu zabranilo, distribuovatelny prijem a / alebo kapitalové zisky / straty realizované pocas finanéného roka, ktoré¢ musia kupujici
podielovych listov platit’ ako sucast’ upisovacej ceny a ktoré sa predajcom podielovych listov vracaju ako sucast’ spatného odkupenia cena sa
priebezne pocitaji a nastavuju ako rozdelitelné pozicie pri vypocte prijmu. Pri vypocte vyrovnania prijmu sa zohl'adiujil vzniknuté vydavky.

Postup vyrovnania poméaha vyrovnat’ zmeny vo vzt'ahu medzi prijmom a realizovanymi kapitadlovymi ziskami / stratami na jednej strane a
ostatnymi aktivami na druhe;j strane, ktoré moézu byt’ vysledkom ¢istého prilevu alebo odlivu likvidity v dosledku jednotkovych predajov alebo
spatnych odktpeni. V opacnom pripade by akykol'vek ¢isty prilev likvidity znizil podiel na vynosoch a / alebo realizovanych kapitalovych
ziskoch / stratach na ¢istej hodnote aktiv fondu a kazdy ¢isty odliv by ho zvysil.
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Postup vyrovnania nakoniec zabezpeci, ze v pripade akumulacie tried podielov nebude suma, ktora sa ma znovu investovat’ na jednotku,
ovplyvnena poctom nevyplatenych podielov a ze v pripade rozdelenia tried podielov bude rozdelenie na jednotku nie st ovplyvnené
nepredvidatelnou vykonnostou fondu alebo poctom zostavajucich podielovych listov. V tejto suvislosti sa pripista, ze investori, ktori
napriklad kupuju podielové listy kratko pred datumom distribticie, dostanu spét’ ti Cast’ upisovacej ceny, ktora je zatctovana z vynosov vo
forme distribucie, aj ked’ kapital, do ktorého investovali, nehral ziadnu ulohu generovanie tohto prijmu.

Financny rok a rozdelenie
Koniec finan¢ného roka fondu

Finan¢ny rok fondu kon¢i 31. decembra.
Distribu¢ny mechanizmus

V pripade tried podielovych listov A (EUR) a R (EUR) bude Spolo¢nost’ pravidelne rozdel'ovat’ vynosy z platieb urokov a dividend, z
podielov. sa nepouziju na pokrytie vydavkov ro¢ne do troch mesiacov po skonceni financného roka. Na rozdelenie mézu byt opravnené aj
kapitalové zisky a iné prijmy. Vysku a datum rozdelenia urci spolocnost podl'a vlastného uvazenia v ramei nacrtnutom vyssie.

V minulosti boli pre fond vydavané podielové listy vo forme fyzickych podielovych listov. Ustanovenia KAGB stanovuju, Ze tieto fyzické
podielové listy sa musia previest’ do kolektivneho uschovy v centralnej depozitnej banke cennych papierov. Fyzické podielové listy na
dorucitel’a, ktoré nie st vedené v kolektivnej Gischove do 31. decembra 2016, po tomto datume zaniknt spolu s osvedéeniami o podiele na
zisku (kuponmi), ktoré este nie st splatné.

Kupodny, ktoré su splatné pred 1. januarom 2017, je mozné predloZit’ na vyplatu vynosov, ktoré im plynt, u ktoréhokol'vek z platobnych
agentov fondu. Suma vSak nemusi byt vyplatena v hotovosti; namiesto toho sa musi pripisat’ na domaci ucet vedeny investorom.

Pripisovanie distribucii

Ak st podielové listy ulozené na icte cennych papierov u depozitara, pobocky depozitara pripisu pripisané prostriedky na ucet (depozitny
ucet) alebo bezplatne prevedu kupony v hotovosti. Ak je ucet cennych papierov vedeny v inych bankach alebo sporitelniach alebo ak st na
nom platené kupony, moézu sa uctovat’ d’alsie vydavky.

Likvidacia, prevod a zluéenie fondu
Podmienky likvidécie alebo prevodu fondu

Investori nie st opravneni pozadovat’ likvidaciu fondu. Spolo¢nost’ v§ak moze ukoncit’ spravu fondu oznamenim v tomto zmysle vo
Federalnom vestniku a tiez vo vyro¢nej alebo polro¢nej sprave najmenej Sest’ mesiacov vopred. Depozitné institiucie su d’alej povinné
informovat’ investorov na trvalom médiu, napriklad v pisomne;j alebo elektronickej podobe. Rovnaky postup mozno uplatnit’ v pripade
podielovej triedy fondu.

Okrem toho pravo spolocnosti na spravu fondu zanikne, ak sa na majetok spolo¢nosti za¢ne konkurzné konanie alebo ak bude zamietnuty

navrh na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku v sulade s oddielom 26 nemeckého zakona o platobnej neschopnosti
(Insolvenzordnung).
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Po zaniku prava na spravu spolocnosti sa pravo na spravu fondu prevadza na depozitara. Tato kancelaria potom zlikviduje fond alebo po ziskani
sthlasu od spolo¢nosti BaFin v tomto zmysle prevedie spravu na int investi¢nt spravcovska spolocnost’.

Préava investorov pri likvidacii fondu

Upisovanie a vyplacanie podielovych listov je ukoncené. Vsetky prijmy z predaja majetku fondu po odpocitani vydavkov uctovanych fondu a
vydavkov na likvidaciu sa rozdelia medzi investorov, priCom tito investori majii narok na vyplatenie prostriedkov z vynosov z likvidacie podla
poctu investorov. jednotky, ktoré maju vo fonde.

Depozitar je opravneny uloZit’ nevyziadané likvidacné prostriedky na miestnom stide zodpovednom za spolocnost’.

Spolo¢nost’ vypracuje spravu o likvidacii ku diu, ku ktorému zanikne jej pravo spravovat’ fond. Sprava o likvidacii musi byt’ v stlade so vSetkymi
poziadavkami na vyrocnu spravu. Najneskor do troch mesiacov po datume likvidacie fondu bude sprava o likvidacii zverejnena vo vestniku
Spolkového vestnika. Pokial’ depozitar spravuje fond, pripravuje kazdoro¢ne a v def, ked sa jeho sprava zastavi, spravu, ktora spiia poziadavky
vyrocnej spravy. Tieto spravy musia byt tieZ zverejnené najneskor do troch mesiacov od datumu spravy vo vestniku Federal Gazette.

Prevod fondu

Spolo¢nost’ mdze previest’ fond na inll investicnu spolocnost’. Prevod si vyzaduje predchadzajuci stihlas spolo¢nosti BaFin. Schvaleny prevod sa
zverejni vo vestniku Spolkového vestnika (Bundesanzeiger) a dodatoéne vo vyro¢nej alebo polro¢nej sprave fondu. Depozitné institicie d’alej
informuju investorov o planovanom prevode na trvalom nosi¢i, napriklad v pisomnom alebo elektronickom formate. Datum nadobudnutia
uéinnosti prevodu je uréeny zmluvnymi dohodami medzi Spolo¢nost'ou a prijimajiicou investi¢énou spravcovskou spolo¢nostou. Prevod vak
nadobudne platnost’ najskor tri mesiace po zverejneni vo vestniku Spolkového vestnika (Bundesanzeiger). VSetky prava a povinnosti spolo¢nosti
vo vztahu k fondu potom prechadzaju na prijimajicu investi¢na spolo¢nost’.

Poziadavky na zltcenie vsetkych aktiv fondu

Vsetky aktiva tohto fondu mézu byt so sthlasom BaFin prevedené na iny existujuci PKIPCP alebo na ten, ktory je novo zalozeny na zaklade
fuzie. Tento PKIPCP musi byt vydany v Nemecku alebo v inom tate EU alebo EHP. Okrem toho mozu byt vietky aktiva prevedené na
existujiicu nemecku investi¢na akciovu spolo¢nost’ s variabilnym kapitalom alebo na spolo¢nost’, ktora je novo zalozena na zéklade fuzie. Prevod
je ucinny ku koncu finanéného roka fondu, pokial’ nie je naplanovany iny datum prevodu.

Prava investorov pri zluceni fondov

Najmenej 30 dni pred terminom splatenia alebo konverzie ich akcii spolocnost’ poskytne investorom do fondu informacie o dovodoch zlicenia,
moznych G¢inkoch na investorov, ich pravach v suvislosti so zlu¢enim a hlavnych procesnych aspektoch, na trvanlivom médiu, napriklad v
pisomnej alebo elektronickej podobe. Investori tiez dostaml kl'icové informacie pre investorov o fonde, ktory uz existuje alebo je novo zalozeny
na zéklade fuzie.

Az pét pracovnych dni pred planovanym datumom prevodu budi mat’ investori moznost’ bud’ vyplatit’ svoje podielové listy bez poplatku za

spatné odkupenie, alebo vymenit’ svoje podielové listy za podielové listy v inom fonde alebo zahrani¢nom investicnom fonde, ktory tiez spravuje
Spolo¢nost’ alebo spolo¢nost’ v rovnakej skupine a uplatiiuje podobnu investiénii politiku ako tento fond.
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V deri prevodu sa vypocita hodnota prijimajuceho a prevadzajiceho fondu alebo investicného fondu, stanovi sa vymenny pomer a auditor
skontroluje celi1 transakciu. Vymenny pomer sa pocita na zaklade Cistej hodnoty aktiv prevodu a prijimajucich finan¢nych prostriedkov v case
prevodu. Investori dostant podiely v novom fonde podl'a hodnoty podielov, ktoré drzali v prevedenom fonde.

Spolo¢nost’ oznami vo Federalnom vestniku a d’alej na svojej webovej stranke https://de.allianzgi.com, kedy tento fond prevezme iny fond a fuzia
nadobudne u¢innost. Ak tento fond zanikne zIu¢enim, za oznamenie bude zodpovedna spolo¢nost’ spravujuca absorbujtici fond alebo
novozalozeny fond.

Prehl'ad kl'i¢ovych danovych predpisov pre investorov

Nasledujuci prehl'ad daiiovych predpisov sa vztahuje iba na investorov, ktori maju v Nemecku uplnt daniova povinnost’. Pre zahrani¢nych
investorov odporuc¢ame konzultovat s ich dalovymi poradcami a informovat’ sa o akychkol'vek dailovych zavézkoch, ktoré by mohli vzniknut' v
krajine ich pobytu z dévodu ich investovania do fondu, eSte pred zakupenim podielovych listov v tomto fonde. Zahrani¢ni investori st investori,
ktori nepodliehajti plnej dani. Dalej sa oznacuju ako nerezidenti.

Ako tigelovy fond je vieobecne oslobodeny od dane z prijmov pravnickych osob a Zivnostenskej dane. Ciastoéne viak podlicha dani z prijmov

pravnickych 0sob prostrednictvom svojich nemeckych prijmov z investicii a inych nemeckych prijmov v suvislosti s obmedzenou povinnostou
dane z prijmu, s vynimkou ziskov z predaja podielov pravnickym osobam. Sadzba dane je 15%. Ak sa zdanitelny prijem zdanuje odpocitanim

dane z kapitalového vynosu, dafiova sadzba vo vyske 15% uz zahffia solidarny priplatok.

Investi¢ny prijem sa v$ak na ucely dane z prijmu povazuje za kapitalovy prijem na trovni sukromnych investorov, pokial’ tento prijem spolu s
ostatnymi kapitdlovymi prijmami presahuje nezdanite'ni sumu pre sporitelov v sucasnosti 801 EUR (pre jednotlivcov alebo pary, ktoré podat’
dafové priznanie individualne) alebo 1 602 EUR (pre pary, ktoré svoje danové priznania podavaji spolocne).

Kapitalové prijmy v zésade podliehaji zrazkovej dani vo vyske 25% (plus solidarny priplatok a cirkevna dan, ak st uplatnitel'né¢). Medzi
kapitalové vynosy patria aj vSetky vynosy z investicnych fondov (vynosy z investicii), t. J. Rozdelenie prostriedkov z fondu, jednorazové platby
vopred a zisky z predaja podielovych listov.

Zrazena dan sa v zasade rovna kone¢nému daniovému dlhu (kone¢na zrazkova dan) pre sukromnych investorov, takze kapitalové prijmy uz
nebudu musiet’ byt’ zahrnuté do danového priznania k dani z prijmu. V pripade, Ze depozitnd institucia zrazi daf, su uz zohl'adnené kompenzacie
strat a zahrani¢na zrazkova dan pochéadzajuca z priamych investicii.

Zrazena dan vSak nebude konecna, ak je sadzba dane z prijmu fyzickych osob investora pod kone¢nou sadzbou zrazkovej dane vo vyske 25%. V
takom pripade mézu investori zahrnut’ svoje kapitalové prijmy do svojich dafiovych priznani k dani z prijmu. Finanéné urady potom pouziju na
vypocet danového dlhu niz$iu sadzbu dane z prijmov fyzickych 0séb a zrazenti sumu zapocitaju k dlhu na dani z prijmov fyzickych oséb
(postdenie na zéklade najvyhodnejsej upravy pre danovnika).

Ak z kapitalovych vynosov nebola zrazena dan (napriklad z dévodu predaja vynosov z predaja podielovych listov vedenych na uéte cennych
papierov v zahranici), zahrnu sa kapitalové prijmy do danového priznania. Kapitalovy prijem potom podlieha zdaneniu bud’ kone¢nou zrazkovou

sadzbou 25% alebo nizSou sadzbou dane z prijmov fyzickych osob.

Pokial’ st podiely drzané ako sucast’ obchodného majetku podielnika, vynos sa z dafiovych dévodov povazuje za vynos z podnikania.
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Jednotky vedené ako osobny majetok (obyvatelia Nemecka)

Distribucie
Distribucia fondu vSeobecne podlieha dani.

Pretoze fond nesplna danové kritéria ani pre akciovy fond, ani pre vyvazeny fond, pri zrazkovych daniach sa neberie do tivahy Ciastocna
vynimka.

ZdaniteI'né distribtcie vSeobecne podlichaju zrazkovej dani vo vyske 25% (plus solidarny priplatok a pripadne cirkevna dan).

Ziadna dafi nie je zrazena, ak je investor nemeckym rezidentom na dafiové uéely a bola predloZena prisluina Ziadost’ o oslobodenie od
dane (Freistellungsauftrag), za predpokladu, ze zdaniteI'na cast’ tychto prijmov nepresahuje 801 EUR v pripade individudlne podanych
danovych priznani, alebo EUR 1 602 v pripade spolo¢ne podavanych danovych priznani.

To isté plati aj v pripade, ak sa predlozi osvedcenie o nevymerani pre osoby, u ktorych sa neocakava, ze budi predmetom dane z prijmu.

Ak su jednotky nemeckého investora vedené na nemeckom ucte cennych papierov, uschovavatel’ska instittcia, ktora vedie uCet ako
vyplacajuci zastupca, nebude zrazat’ dan, ak bude predlozena Ziadost’ o oslobodenie (vyplnena na tiradnych formuldroch) v dostatocne;j
vyske pred stanovenym datumom distribucie alebo s osvedcenim o neposudenti, ktoré vydavaju danové Grady najviac na tri roky. V
takom pripade bude investorovi pripisana celkova suma distribacie bez zrazenia dane.

Predbezné pausalne sumy

Jednorazova preddavok je suma, o ktort vyplaty vyplatené fondom v priebehu kalendarneho roka klesntl pod zékladny prijem za dany
kalendarny rok. Zakladny prijem sa pocita vynasobenim jednotkovej ceny za odktipenie na zaciatku kalendarneho roka 70% zakladnej
urokovej sadzby odvodenej z vynosu dlhopisov verejného sektora, ktory je mozné ziskat' dlhodobo. Zakladny prijem je obmedzeny
nadbyto¢nou sumou: pocita sa ako odkupna cena medzi prvou a poslednou cenou stanovena v kalendarnom roku plus rozdelenie v ramci
kalendarneho roka. V roku, v ktorom st jednotky obstarané, sa preddavok jednorazovej sumy znizuje o jednu dvanastinu za kazdy cely
mesiac predchadzajici mesiacu nadobudnutia. Preddavok sa povazuje za prijaty prvy pracovny den nasledujiuceho kalendarneho roka.

Preddavkové jednorazové platby spravidla podliehaju dani.

Pretoze fond nesplia danové kritéria ani pre akciovy fond, ani pre vyvazeny fond, pri zrazkovych daniach sa neberie do ivahy ¢iastoéna
vynimka.

ZdaniteI'né jednorazové platby vopred podliehaju zrazkovej dani vo vyske 25% (plus solidarny priplatok a pripadne cirkevna dan).
Ziadna dafi nie je zrazena, ak je investor nemeckym rezidentom na daiové ucely a bola predlozend prislusna ziadost’ o oslobodenie od
dane (Freistellungsauftrag), za predpokladu, ze zdanitel'na ¢ast’ tychto prijmov nepresahuje 801 EUR v pripade individualne podanych
danovych priznani, alebo EUR 1 602 v pripade spoloéne podavanych daiiovych priznani.

To isté plati aj v pripade, ak sa predlozi osvedcenie o nevymerani pre osoby, u ktorych sa neo¢akava, ze budti predmetom dane z prijmu.
Ak st jednotky nemeckého investora vedené na nemeckom ucte cennych papierov, uschovavatel'ska institacia, ktora vedie ucet ako
vyplacajlci zastupca, nebude zrazat' dan, ak bude predlozena Ziadost’ o oslobodenie (vyplnena na uradnych formularoch) v dostato¢ne;j

vyske pred uréenym datumom prijatia alebo s osvedcenim o neposudeni, ktoré vydali danové urady najviac na tri roky. V tomto pripade
nie je splatna dan. V opacnom pripade musi investor spristupnit’ spolo¢nosti splatnti dan
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nemecka depozitna institucia. Za tymto i¢elom moze depozitna institiicia vyberat’ sumu dane splatnej z uctu, ktory vedie v mene investora, a to
bez toho, aby sa vyzadoval suhlas investora. Pokial’ investor nevznesie namietku pred prijatim zalohovej sumy, moéZe depozitnd institicia vybrat’
sumu splatnej dane z uctu vedeného na meno investora, pretoze na tento ticet nebol pouzity kontokorentny tver dohodnuty s investorom. Ak si
investori nesplnia svoju povinnost’ spristupnit’ sumu splatnej dane nemeckej depozitnej institicii, musi ju depozitnd institicia oznamit’
prislusnému danovému uradu. Za tychto okolnosti musia investori vo svojom dailovom priznani k dani z prijmu deklarovat’ preddavok.

Kapitalové zisky na urovni investorov

Ak investor preda podielové listy po 31. decembri 2017, vSetky kapitalové vynosy budu predmetom zrazkovej dane vo vyske 25%. To plati pre
jednotky, ktoré boli nadobudnuté pred 1. januarom 2018 a ktoré sa povazuju za predané 31. decembra 2017 a znovu nadobudnuté 1. januara 2018,
a pre jednotky nadobudnuté po 31. decembri 2017.

Pretoze fond nespliia daniové kritérid ani pre akciovy fond, ani pre vyvazeny fond, pri zrazkovych daniach sa neberie do uvahy ¢iastocna vynimka.

V pripade ziskov z predaja podielov ziskanych pred 1. januarom 2018 a povazovanych za predané 31. decembra 2017 a opétovne nadobudnuté 1.
januara 2018 je potrebné poznamenat’, Ze v ¢ase skutocného predaja je splatna dan. o ziskoch z fiktivneho predaja dia
31. decembra 2017, ak boli podielové listy skuto¢ne nadobudnuté po 31. decembri 2008.

Ak st podielové listy vedené na nemeckom ucte cennych papierov, uschovavatel'skd institicia, ktora vedie ucet, zrazi zrazkovt dan pri
zohladneni akychkol'vek Ciasto¢nych vynimiek. Zrazkovej dani vo vyske 25% (plus solidarny priplatok a pripadne cirkevna dan) sa d4 vyhnat
predlozenim dostato¢nej Ziadosti o oslobodenie alebo neposudenia. Ak siikromny investor preda tieto podielové listy so stratou, stratu je mozné
pouzit’ na vyrovnanie inych pozitivnych kapitalovych vynosov. Ak podielové listy drzi nemecka depozitna institiicia a v tej istej depozitnej
intitucii sa v tom istom kalendarnom roku vytvoril pozitivny kapitalovy prijem, depozitna institicia uhradi stratu.

Ak sa podielové listy nadobudnuté pred 1. januarom 2009 predaju po 31. decembri 2017, zisk po 31. decembri 2017 je pre sukromnych
investorov oslobodeny od dane do vysky 100 000 EUR. Investor moze pouzit’ tuto nezdanite'nt polozku, iba ak st prislusné zisky deklarované
danovému tradu zaoberajucemu sa dafiovymi zalezitost'ami investora.

Pri vypocte vysky kapitalového zisku sa od zisku odpo¢itaji zalohové jednorazové sumy pouzité po¢as investi¢ného obdobia.

Podielové listy drzané ako sucast’ obchodného majetku (nemecki rezidenti) Vratenie dane z prijmu pravnickych oséb fondu

Dan z prijmov pravnickych os6b vzniknuta na Girovni fondu méze byt’ fondu vratena na ucéely zasielania investorovi, ak je investorom tuzemsky
stat

pravnicka osoba, zdruzenie 0sob alebo pozostalosti, ktoré v stilade so svojimi stanovami a stanovami, zakladacou listinou dovery alebo inym
ustavnym nastrojom sluzia vylucne a priamo na neziskové, charitativne alebo nabozenské ucely a podla toho sa skutoéne spravuju, alebo ak je to
verejnopravny pravny subjekt, ktory sluzi vylucne a priamo nabozenskym zaujmom; Ziadna takato refundacia sa vSak neuskutocni, ak su jednotky
drzané v obchodnej operacii na icely zisku. To isté plati pre porovnatelnych zahrani¢nych investorov so sidlom a vedenim v cudzom $tate, ktori
poskytuju sluzby oficialnej pomoci a vymahania. Podmienkou je, aby taky investor predlozil zodpovedajiicu ziadost’ a vzniknuta dan z prijmu
pravnickych osob by mohla byt proporcne priradend k obdobiu drzby investora.

Investor musi byt’ navyse zakonnym a skutoénym vlastnikom podielovych listov najmenej tri mesiace pred ziskanim vynosov z fondu predmetom
dane z prijmu pravnickych osob bez akejkol'vek povinnosti previest' podielové listy na inti osobu. Dalej, pokial ide o dai z prijmu pravnickych
0s0b splatnti na Grovni fondu z nemeckych dividend a z prijmov z nemeckych prav na podiely na zisku, ich vratenie v podstate vyZaduje, aby
nemecké akcie a nemecké prava na podiely na zisku boli v drzbe Fond ako skuto¢ny vlastnik na nepretrzité obdobie 45 dni v obdobi 45 dni pred a
po splatnosti investicného prijmu a
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splatné a Ze minimalne riziko zmien hodnoty zostava pocas celého tohto 45-diového obdobia na konstantnej hodnote 70% (tzv. ,,45-denné
pravidlo®).

K ziadosti o vratenie dane musi byt prilozeny doklad o $tatute oslobodenia od dane a vypis z drzby investi¢nych jednotiek vydany institiciou
vedicou depozitny ucet. Vypis podielovych listov investi¢nych fondov je oficidlnym osved¢enim vyhotovenym o pocte akcii drzanych
investorom pocas kalendarneho roka, ako aj o nacasovani a rozsahu akychkol'vek nakupov a predajov podielovych listov pocas kalendarneho
roka.

Dan z prijmu pravnickych osob vzniknuta na Grovni fondu sa tiez moze refundovat’ fondu za Gicelom postupenia investorovi, ak st podielové
listy vo fonde drzané v ramci individudlnych déchodkovych systémov alebo zakladnych dochodkov, ktoré boli certifikované v sulade s
nemeckym dochodkovym systémom Zakon o certifikacii zmlav. To vyzaduje, aby poskytovatel’ individualneho déchodkového zabezpecenia
alebo zmluvy o zékladnom déchodku informoval fond najmenej jeden mesiac pred koncom finan¢ného roka fondu, v akom case a v akom
mnozstve boli podiely nadobudnuté alebo predané. Okrem toho je potrebné zohl'adnit’ vyssie uvedené pravidlo 45 dni. Fond ani spolo¢nost’
nemaju povinnost’ pozadovat’ vratenie zodpovedajucej dane z prijmu pravnickych osob pri zaslani investorovi. Fond alebo spolocnost’ mozu
predovsetkym slobodne rozhodnut o Ziadosti o vratenie platby s minimalnou vyskou ocakavanej vysky nahrady stvisiacej s investorom a /
alebo so suhlasom poplatku za spracovanie.

Z ddvodu vysokej zlozitosti nariadenia je vhodné poradit’ sa s dafiovym poradcom.

Distribucie

Distribucia fondu vSeobecne podlieha dani z prijmu a / alebo dani z prijmov pravnickych osob a zivnosti. Distribucie vSeobecne podlichaji
zrazkovej dani vo vyske 25% (plus solidarny priplatok).

Pretoze fond nespliia dafiové kritéria ani pre akciovy fond, ani pre vyvazeny fond, pri zrazkovych daniach sa neberie do tivahy &iastoéna
vynimka.

Predbezné pausalne sumy

Jednorazova preddavok je suma, o ktort vyplaty vyplatené fondom v priebehu kalendarneho roka klesnti pod zakladny prijem za dany
kalendarny rok. Zakladny prijem sa pocita tak, ze sa jednotkova cena za odkupenie na zaciatku kalendarneho roka vynasobi 70% zakladnej
urokovej sadzby odvodenej z vynosu dlhopisov verejného sektora, ktory je mozné ziskat’ dlhodobo. Zakladny prijem je obmedzeny
nadbyto¢nou sumou: pocita sa ako odkupna cena medzi prvou a poslednou cenou stanovena v kalendarnom roku plus rozdelenie v ramci
kalendarneho roka. V roku, v ktorom st jednotky obstarané, sa preddavok jednorazovej sumy znizuje o jednu dvanastinu za kazdy cely mesiac
predchadzajuci mesiacu nadobudnutia. Preddavok sa povazuje za prijaty prvy pracovny den nasledujiiceho kalendarneho roka.

Jednorazové zalohové platby vSeobecne podliehaju dani z prijmu a / alebo dani z prijmov pravnickych osdb a zivnosti.
Jednorazové zalohové platby vSeobecne podliehaju zrazkovej dani vo vyske 25% (plus solidarny priplatok).

Pretoze fond nespliia dafiové kritéria ani pre akciovy fond, ani pre vyvazeny fond, pri zrdzkovych daniach sa neberie do avahy &iastocna
vynimka.

Kapitalové zisky na urovni investorov

Zisky z predaja podielovych listov v§eobecne podliehaju dani z prijmu a / alebo dani z prijmov pravnickych osob a zivnosti. Pri vypodte vysky
kapitalového zisku sa od zisku odpocitaji zalohové jednorazové sumy pouzité pocas investicného obdobia.
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Zisky z predaja podielovych listov spravidla nepodliehaju zrazkovej dani.

Zaporny datiovy prijem

Zaporny danovy prijem nie je mozné priamo priradit’ investorovi.
porny Vy prij J p p

Zdanovanie pocas procesu likvidacie
Pocas likvidacie fondu sa distribucie povazuju za prijem, iba ak zahfiiajii zvysSenie hodnoty za kalendarny rok.

Zhrnutie pre zdatlovanie typickych obchodnych skupin investorov

Distribucie Predbezné pausalne sumy Kapitalové zisky

INemecki investori

Jednotlivi podnikatelia

Dan z kapitalového vynosu: Dan z kapitalového vynosu:

25% (v pripade potreby sa bude brat’ do uvahy ¢iastocna vynimka pre akciové Oslobodenie

fondy vo vyske 30% pre zmieSané fondy vo vyske 15%)

Zdanenie materialu:

dal z prijmu a daf z podnikania, ak je to uplatnitel'né, beruc do uvahy ciastocné vynimky (kapitdlové fondy 60% v pripade dane z
prijmu / 30% pre dan z podnikania; zmiesané fondy 30% pre dan z prijmu / 15% dafi zo Zivnosti)

Korporacie podliehajice Standardnému
zdaneniu (zvycajne priemyselné
spolocnosti; banky, pokial nie s
jednotky drzané v obchodnom portfoliu;

[poist'ovacie spolo¢nosti)

Dan z kapitalového vynosu: N s , .

Dan z kapitalového vynosu:
[Vynimka v pripade bank, inak 25% (v pripade potreby sa bude uvazovat’ o )
Ciastoénej vynimke pre akciové fondy vo vyske 30% pre zmie$ané fondy vo Oslobodenie
vyske 15%)

IZdanenie materialu:

dari z prijmu pravnickych osdb a dan z obratu, ak je to uplatnitel'né, beruc do uvahy ¢iastocné vynimky (akciovy fond 80% pre dail
z prijmu pravnickych osob / 40% pre daii z obratu; zmiesany fond 40% pre dan z prijmov pravnickych osob / 20% pre dan z obratu)

Zivotné a zdravotné poistovne a
dochodkové fondy, v ktorych jednotky

fondu patria do investi¢nej schémy

Dai z kapitdlového vynosu:
Oslobodenie

IDane z materialu: Dan z prijmu pravnickych osob a dan z zivnosti, pokial’ v obchodnej suvahe nie je zahrnuta rezerva na
vratenie poistné¢ho a musi byt uznana aj na dafiové ucely, ak je to vhodné, s prihliadnutim na ¢iastocné vynimky (akciovy
fond 30% pre dail z prijmu pravnickych osob / 15% pre dail z prijmov pravnickych oséb). zivnostenska dan; zmieSany fond
15% pre dan z prijmov pravnickych 0sob / 7,5% pre daf zo zivnosti)

Banky, ktoré¢ maju podielové listy

v obchodnom portfoliu

Dai z kapitdlového vynosu:

Oslobodenie

Zdanenie materialu: dan z prijmu pravnickych osob a dan z obratu, ak je to uplatnitel'né, beruc do uvahy ¢iastoéné vynimky

(akciovy fond 30% pre dan z prijmu pravnickych osdb / 15% pre dan z obratu; zmieSany fond 15% pre dai z prijmu
ravnickych 0sob / 7,5% pre dan z obratu)

INeziskové, charitativne alebo
cirkularni investori oslobodeni od
dane (najma kostoly, neziskové

Inadacie)

Dan z kapitalového vynosu:
Oslobodenie
IZdanenie materialu:

Bez dane - navyse je mozné na poziadanie vratit’ dai z prijmu pravnickych osob na trovni fondu

Ostatni investori oslobodeni od dane
(najma penzijné fondy, fondy na pohreb
la pomocné fondy, ak spiiiajt
[poziadavky stanovené v nemeckom
zakone o dani z prijmov pravnickych
0sOb)

(Korperschaftsteuergesetz) boli splnené)

Dan z kapitalového vynosu:
Oslobodenie

IZdanenie

materialu:

Oslobodené
od dane

Predpoklada sa nemecka bezpecna vdzba. Solidarny priplatok sa vybera ako dodatocna dan k dani z kapitalového vynosu, dani z prijmu a dani z
prijmov pravnickych osdb. Pre oslobodenie od dane z kapitalového vynosu moze byt potrebné, aby sa certifikaty odovzdali uschovavatel'skej
inStitucii vcas.

Nerezidenti

Ak danovnik nerezident drzi podielové listy v nemeckej depozitnej institucii, z rozdelenia, zaloh a pausalnych stim a ziskov z predaja podielovych
listov sa neodpocitava ziadna dan za predpokladu, Ze investori predlozia dokazy o svojom nerezidentskom bydlisku. Ak sa na $tatit nerezidenta
investora nedostane depozitna institicia veduca et cennych papierov, alebo ak nie je v¢as predlozeny dokaz o tomto Statite, zahrani¢ny investor
bude musiet’ poziadat’ o vratenie zrazkovej dane podl'a nemecky dafovy zakonnik (§ 37 ods. 2 nemeckého zakona)
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Danovy zakon (Abgabenordnung - AO)). Takyto dokaz musi byt zaslany dafiovému uradu zodpovednému za depozitnu institiiciu, ktora
vedie ucet cennych papierov.

Solidarny priplatok
Solidarny priplatok vo vyske 5,5% sa odpocitava z rozdelenia dani, z jednorazovych platieb vopred a ziskov z predaja podielov. Priplatok za
solidaritu je mozné zapocitat’ proti dani z prijmu a dani z prijmu pravnickych osob.

Cirkevna dail

Ak je dlh na dani z prijmu zaplateny zrazkovou daiou odpocitanou nemeckou depozitnou institiciou, ktora udrziava vysku cennych papierov,
prislusna cirkevna daf sa zvycajne vybera popri zrazkovej dani a podla sadzby cirkevnej dane pre nabozenskl komunitu, ktorej cirkevny
danovnik patri. Cirkevna dan sa zohl'adiuje ako osobitny vydavok v case odpoctu zrazkovej dane.

Zahrani¢na zrazkova dan
Z prijmu fondu vytvoreného v zahrani¢i je mozné odpocitat’ zrazkovu dafi. Investori nemusia zohl'adnit’ tuto zrazkovt dail na zniZenie
dafovej povinnosti.

Dosledky zltcenia fondov

Ak dojde k zluceniu nemeckého fondu s inym nemeckym fondom, skryté rezervy sa neodhalia ani na urovni investorov, ani na Grovni
zucastnenych fondov; tj fizia je daiovo neutralna. To isté plati pre prevod vsetkych aktiv nemeckého fondu na nemecki investicna akciova
spolo¢nost’ s variabilnym kapitalom alebo podfond nemeckej investi¢nej akciovej spoloénosti s variabilnym kapitalom. Ak investori
prevadzaného fondu dostanu platbu v hotovosti, ako je stanovené v plane zlucenia (oddiel 190 ods. 2 ¢. 2 nemeckého investi¢ného zakonnika
(KAGB)), malo by sa to povazovat’ za rozdelenie.

Automaticka vymena informécii v danovych zalezitostiach

Vyznam automatickej vymeny informacii v boji proti cezhrani¢cnym dafiovym podvodom a cezhrani¢nym dafiovym tinikom sa v poslednych
rokoch na medzinarodnej tirovni vyrazne zvysil. Vysledkom bolo, ze OECD v roku 2014 zverejnilo globalny Standard pre automatickt
vymenu informacii o finanénych uctoch v danovych zalezitostiach v mene skupiny G20 (spolo¢ny Standard pre vykazovanie, d’alej len
,,CRS®). PRS bolo schvalené viac ako 90 krajinami (zG¢astnenymi $tatmi) v multilateralnej dohode. Na konci roka 2014 bola tiez zaclenena
do smernice 2011/16 / EU o administrativnej spolupréci v oblasti dani (automaticka vymena informacif) prostrednictvom smernice Rady
2014/107 / EU z 9. decembra 2014. Zi¢astnené $taty ( vietky ¢lenské §taty EU a niekolko d’al3ich krajin) budu uplatiiovat’ PRS od roku
2016, s povinnostou oznamovat’ informacie od roku 2017. Iba niekol’ko krajin (napr. Rakiisko a Svajéiarsko) bude moct’ uplatiiovat’ PRS o
rok neskor. Nemecko transponovalo CRS do nemeckého prava prostrednictvom zakona o finanénych uétoch - vymena informacii
(Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz) z 21. decembra 2015, platného od roku 2016.

PRS vyZaduje, aby prislusné financné institicie (hlavne uverové institiicie) ziskavali urcité informacie o svojich klientoch. Ak su klientmi
(fyzickymi alebo pravnickymi osobami) osoby podliehajiice oznamovacej povinnosti, ktoré maju bydlisko v inych zacastnenych statoch
(napriklad to nezahrna kotované spolocnosti alebo finanéné institucie), ich Ucty a Gcty cennych papierov sa klasifikujii ako povinné. .
Vykazujtce finanéné institucie potom prevedu uréité Specifikované informacie svojmu danovému tiradu pre kazdy tcet, na ktory sa vzt'ahuji
ohlasovacie povinnosti. Dafiovy urad potom prenesie informacie domovskému danovému uradu klienta.

Hlavnymi polozkami v prenesenych informdaciach su osobné udaje klienta, ktory je predmetom povinného hlasenia (meno; adresa; danové
identifika¢né Cislo; datum a miesto narodenia (pre fyzické osoby); krajina bydliska) a informacie o u¢toch a cennych papieroch uéty (napr.
¢islo ctu; zostatok na ucte alebo hodnota uctu; celkova hruba vyska prijmu, ako su Groky, dividendy alebo rozdelenie z investicnych
fondov); celkovy hruby prijem z predaja alebo vyplatenia finanéného majetku (vratane podielovych listov)).
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Toto sa teda konkrétne tyka investorov, ktori su povinni vykazovat’ a ktori maji ucet alebo ucet cennych papierov v uverovej institucii so sidlom
v zicastnenom S$tate. Vysledkom bude, Ze nemecké tiverové institicie budu hlésit’ informéacie o investoroch so sidlom v inych zicastnenych
Statoch Federalnemu tstrednému daiiovému tradu (Bundeszentralamt fiir Steuern), ktory ich postipi prislusnym dafiovym uradom v krajinach
sidla investorov. Rovnakym spdsobom budi Giverové institicie v ostatnych zacastnenych Statoch hlasit’ informacie o investoroch so sidlom v
Nemecku svojmu prislusnému organu domacej dane, ktory ich postupi Federalnemu tstrednému dafiovému uradu. Napokon je mozné, Ze uverové
institucie so sidlom v inych zacastnenych statoch budu hlésit’ prislusnému orgdnu domécej dane informéacie o investoroch, ktori majii naopak
sidlo v inych zicastnenych Statoch. Domovsky dafiovy urad by potom postupil informécie prislusnym daovym tradom v krajine sidla
investorov.

Smernica EU o tsporach / nariadenie o tirokoch

Smernica o zdatovani prijmu z Gispor v podobe vyplaty trokov (smernica Rady 2003/48 / ES z 3. jina 2003, U. V. EU L 157, s. 38), ktora je
transponovana do nemeckého prava prostrednictvom nariadenia o informéaciach o trokoch (Zinsinformationsverordnung) , Dalej len ,,ZIV*), je
zamerany na zabezpedenie efektivneho cezhraniéného zdatiovania tirokovych vynosov fyzickych osob na tizemi EU. EU uzavrela dohody s
niektorymi ne¢lenskymi §tatmi (najmé so Svajéiarskom, Lichtenstajnskom, Normanskymi ostrovmi, Monakom a Andorrou), ktoré vo velkej
miere zodpovedaju smernici EU o tisporach.

Za tymto ucelom nemecka banka oznami nemeckému federalnemu ministerstvu financii urokové vynosy vyplacané touto nemeckou bankou
(ktora v dosledku toho kona ako platobny agent) fyzickej osobe, ktora ma bydlisko v inej eurdpske;j krajine alebo v urcitych tretich krajinach. a
ministerstvo to nasledne oznami prislusnym miestnym dafiovym uradom.

Urokové vynosy prijaté od zahranic¢nej finan¢nej institicie v Eurdpe alebo v urcitych neclenskych krajinach fyzickou osobou v Nemecku banka
prislusnym spdsobom oznamuje miestnemu nemeckému danovému uradu. Alternativne si niektoré zahranicné krajiny odpocitaju zrazkové dane,
ktoré su splatné v Nemecku.

Osobitne ovplyvneni st vetci stikromni investori rezidenti v EU alebo v zi¢astnenych ne¢lenskych tatoch, ktori maji svoje cenné papiere alebo
bankovy tcet v inej krajine EU a dosahujii cezhraniéné prijmy.

Svaj¢iarsko patri medzi krajiny, ktoré sa zaviazali odpocitat’ zrazkovu dan z urokov vo vyske 35%. Investor dostane osvedcenie dokumentujice
zrazku, ktord moze pouzit’ na odpocitanie tejto dane v danovom priznani.

Sukromny investor ma tiez moznost’ ziskat’ oslobodenie od odpocitania dane zo zahranicia predlozenim povolenia na dobrovol'né zverejnenie
svojich trokovych vynosov zahrani¢nej banke, ktoré tejto institucii umoziuje, aby odpocet dane nevykonaval a namiesto toho vykazoval prijem
predpisanym spdsobom. danové irady.

V ramci ZIV je spolo¢nost’ povinna vyhlasit’ pre fond, ¢i je ,,v rozsahu* alebo ,,mimo rozsahu‘ pre ucely ZIV. ZIV obsahuje dva zakladné
investi¢né limity pre toto hodnotenie.

Ak nie viac ako 15% majetku fondu tvoria pohl'adavky v zmysle ZIV, vyplacajuci zastupcovia, ktori sa v konecnom dosledku musia spoliehat’ na
udaje, ktoré im spolo¢nost’ nahlasila, sa nemusia vracat’ nemeckému federalnemu ministerstvu financii. V opa¢nom pripade prekrocenie limitu
15% vyvolava poziadavku, aby vyplacajuci zastupca hlasil Grokovu ¢ast’ vyplat nemeckému federdlnemu ministerstvu financii.

Ak dojde k prekroceniu hranice 25%, musi sa vykazat’ Girokova Cast’ obsiahnutd v vynosoch z vyplatenia alebo predaja podielovych listov. Ak ide

o distribu¢ny fond, musi sa podiel na firokoch z akejkol'vek distribiicie nahlasit’ aj nemeckému federalnemu ministerstvu financii. Ak ide o
akumulac¢ny fond, logicky je potrebné urobit’ spravu iba v pripade spatného odktipenia alebo predaja podielovych listov.
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Zrazkova dan v USA a vykazovanie podla FATCA

Ustanovenia FATCA vSeobecne ukladaju federalny rezim USA pre vykazovanie a zrazkovu dan, pokial’ ide o urcité prijmy plyntce zo zdrojov
USA (vratane okrem inych druhov prijmov, dividend a urokov) a hrubé vynosy z predaja alebo iného nakladania s majetkom. Pravidla s

navrhnuté tak, aby vyzadovali, aby sa priame a nepriame vlastnictvo urcitych uctov mimo USA a subjektov mimo USA stalo ur¢itymi osobami
USA oznamené Sluzbe vnitornych prijmov USA. Spolocnost’ moze byt poziadana o zrazenie dane vo vztahu k nevyhovujucim investorom vo
vyske 30%, ak sa neposkytnu urcité pozadované informécie. Tieto pravidla sa vSeobecne vztahuji na urcité platby uskutocnené po 1. juli 2014.

Nemecko uzavrelo medzivladnu dohodu so Spojenymi $tatmi americkymi (,,JGA*) s cielom ul'ah¢it’ dodrziavanie zdkona FATCA. Podl'a IGA
bude dodrziavanie stladu s FATCA vynucované podla novych miestnych nemeckych daniovych pravnych predpisov a pravidiel a postupov
vykazovania.

Spolo¢nost’ bude pravdepodobne vyZadovat od investorov d’alsie informacie, aby dodrziavala tieto ustanovenia. Potencialni investori by sa mali
poradit’ so svojimi dafiovymi poradcami o poziadavkach, ktoré pre nich platia podl'a FATCA. Spolo¢nost’ mdze zverejnit’ informacie,
potvrdenia alebo inti dokumentaciu, ktori dostane (alebo sa tyka) ich investorov, americkému dafiovému tradu, dafiovym organom mimo USA
alebo inym stranam, ak je to potrebné na dosiahnutie siiladu s FATCA, suvisiacimi medzivladnymi dohodami alebo inymi prislusnymi
dokumentmi. zakon alebo predpis. Od kazdého potencialneho investora sa vyzaduje, aby sa poradil so svojim daflovym poradcom ohl'adom
uplatnitelnosti FATCA a akychkol'vek d’alSich poziadaviek na vykazovanie, pokial’ ide o vlastni1 situaciu potencidlneho investora.

Auditorov

Spolocnost’ PricewaterhouseCoopers GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt nad Mohanom bola poverena vykonanim kontroly
fondu a preskiimanim vyro¢nej spravy a spravy o likvidacii, ak by nastal pripad. Auditor kontroluje vyrocnu spravu fondu. Pri tom musi auditor
skontrolovat’, ¢i bol fond spravovany v sulade s ustanoveniami KAGB a investi¢nych podmienok. Auditor zhrnie svoje zistenia v samostatnom
stanovisku, ktoré musi byt v celom rozsahu duplikované vo vyroénej sprave. Auditor na poziadanie predlozi vysledky svojho auditu fondu
spolo¢nosti BaFin.

Outsourcing ¢innosti
Spolocnost’ zadala tieto vyznamné tlohy externym podnikom3):

Obchodovanie s akciami v USA Allianz Global Investors US LLC4)
San Francisco, USA

Obchodovanie s azijskymi akciami Allianz Global Investors Asia Pacific LimitedS) (Hongkong), Hongkong

Poziciavanie cennych papierov (iba pre investicné fondy, ktoré nie si uvedené v tomto prospekte) Deutsche Bank AG
Frankfurt / Main, Nemecko
State Street Bank and Trust Company6) Londyn,
¢ Spojené kralovstvo
BNP Paribas Securities Services7) Londyn,
Spojené kral'ovstvo

Sprava tverovych pohl'adavok The Bank of New York Mellon8) Londyn, Spojené kralovstvo

Sprava kolateralu pre transakcie pozi¢iavania cennych papierov (sprava kolateralu) State Street Bank International GmbH

Frankfurt / Main, Nemecko

3) Ak by spolo¢nost’ mala v obdobi platnosti tohto prospektu vykonat’ akékol'vek zmeny v outsourcingu vyznamnych uloh, poskytne o tom
informacie vo vyro¢nej alebo polrocnej sprave fondu.

4) Spolo¢nost’ vyuZzivajlca outsourcing je subjektom prepojenym so spravcovskou spolo¢nost'ou. V dosledku toho nemozno vylacit, Ze dohoda
o outsourcingu by bola uzavreta v inej podobe, ak by spolocnost’, ktord zadava outsourcing, nemala uzke vizby so spravcovskou spolo¢nostou
podl'a prava spolocnosti alebo vo vzt'ahu k personalu.

5) Spolocnost’ vyuzivajuca outsourcing je subjektom prepojenym so spravcovskou spolo¢nostou. V dosledku toho nemozno vylucit, Ze dohoda
o outsourcingu by bola uzavreta v inej podobe, ak by spolocnost’, ktord zadava outsourcing, nemala uzke vizby so spravcovskou spolo¢nostou
podl'a prava spolocnosti alebo vo vzt'ahu k personalu.

6) Iba pre investicné fondy, ktoré nie st uvedené v tomto prospekte.

7) Iba pre investi¢né fondy, ktoré nie st uvedené v tomto prospekte.

8) Iba pre investi¢né fondy, ktoré nie st uvedené v tomto prospekte.
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The Bank of New York Mellon, London Branch London, Spojené kralovstvo
Bank of New York Mellon SA / NV, pobocka Frankfurt nad Mohanom, Nemecko
Euroclear Bank SA / NV Brusel, Belgicko
Sprava kolateralu pre transakcie s derivatmi (sprava kolateralu) The Bank of New York Mellon SA / NV
Frankfurt / Main, Nemecko
State Street Bank and Trust Company Boston, USA
Uttovnictvo a sprava fondov State Street Bank International GmbH9) Mnichov, Nemecko
State Street Bank International GmbH, poboc¢ka v Luxemburgu10) Luxemburg, Luxembursko
Société Générale S.A.11) Pariz, Franctizsko
State Street Bank International GmbH, pobocka v Parizi 11) Pariz, Francuzsko
State Street Bank International GmbH Succursale Italial2) Milano, Taliansko
State Street Bank and Trust Company13) Londyn, Spojené kral'ovstvo
Middle Office State Street Bank a trustova spolo¢nost’
Boston, USA
Interny audit Allianz Asset Management GmbH14)
Mnichov, Nemecko

Sluzby proti praniu $pinavych penazi Fondsdepotbank GmbH Hof, Nemecko
Analyza portfolia (vratane vypoctu poplatkov) IDS GmbH15) Mnichov, Nemecko
Informacné technologie (IT) Allianz Technology SE16)

Mnichov, Nemecko
Allianz Technology SpA17) Milano, Taliansko
BNOVA SR.L.
Massa, Taliansko
Sprava portfolia (iba pre investicné fondy, ktoré nie s uvedené v tomto prospekte) / Allianz Banque Société Anonymel8)

Investi¢né poradenské sluzby

Puteaux, Francuzsko

Allianz Global Investors US LLC19)

Boston, Dallas, New York, San Diego, San Francisco, USA

Allianz Global Investors Asia Pacific Limited20) (Hong Kong), Hong Kong

9) Iba pre investicné fondy vydané podl'a nemeckych pravnych predpisov.

10) Iba pre investicné fondy vydané podla luxemburského prava.

11) Iba pre investi¢né fondy vydané podla francuzskeho prava.

12) Iba pre investicné fondy vydané podla talianskeho prava.

13) Iba pre investiéné fondy vydané podl'a pravnych predpisov Spojeného kral'ovstva.

14) Spolo¢nost’ vyuzivajica outsourcing je subjektom prepojenym so spravcovskou spolo¢nostou. Z toho vyplyva, ze nemozno vylucit’, Ze by sa
dohoda o outsourcingu uzavrela v inej podobe, ak by spolocnost’ poskytujiica outsourcing nemala uzke vizby so spravcovskou spoloc¢nostou podl'a
préava spolocnosti alebo vo vzt'ahu k personélu.

15) Spolo¢nost’ vyuzivajica outsourcing je subjektom prepojenym so spravcovskou spolocnostou. Z toho vyplyva, Ze nemozno vylucit', ze by sa
dohoda o outsourcingu uzavrela v inej podobe, ak by spolocnost’ poskytujiica outsourcing nemala tzke vizby so spravcovskou spoloc¢nostou podl'a
prava spolocnosti alebo vo vzt'ahu k personalu.

17) Iba pre investicné fondy vydané podla talianskeho prava.

18) Spolo¢nost’ vyuzivajlica outsourcing je subjektom prepojenym so spravcovskou spolocnostou. V dosledku toho nemoZno vylucit, Ze dohoda o
outsourcingu by bola uzavreta v inej podobe, ak by spolo¢nost’, ktora zadava outsourcing, nemala izke véizby so spravcovskou spolo¢nost'ou podl'a
prava spolocnosti alebo vo vzt'ahu k personalu.

19) Spolo¢nost’ vyuzivajica outsourcing je subjektom prepojenym so spravcovskou spolocnostou. Z toho vyplyva, ze nemozno vylucit', Ze by sa
dohoda o outsourcingu uzavrela v inej podobe, ak by spolo¢nost’ poskytujiica outsourcing nemala tizke vazby so spravcovskou spolo¢nostou podl'a
prava spolo¢nosti alebo vo vzt'ahu k personalu.

20) Spolo¢nost’ vyuzivajica outsourcing je subjektom prepojenym so spravcovskou spolocnostou. V dosledku toho nemozno vylicit, ze dohoda o
outsourcingu by bola uzavreta v inej podobe, ak by spolo¢nost’ poskytujiica outsourcing nemala uzke vazby so spravcovskou spolocnostou podla prava
spolocnosti alebo vo vzt'ahu k personalu.
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Allianz Global Investors Japan Co., Ltd. 21) Tokio, Japonsko
Allianz Global Investors Singapore Limited22) Singapur, Singapur
PIMCO Deutschland GmbH23) Mnichov, Nemecko
Vypocet hodnoty v riziku RiskMetrics Solutions, LLC
New York, USA

Casti elektronického finanéného uétovnictva spoloénosti Allianz Global Investors GmbH

Infosys Limited Bangalore, India

IT-Services Cognizant Technology Solutions GmbH

Frankfurt / Main, Nemecko

Allianz Technology SE16) Mnichov, Nemecko

BNOVA SR.L.

Massa, Taliansko
Sluzby boja proti praniu $pinavych penazi pre milansku pobocku Allianz Bank Financial Advisors SpA24) Milano, Taliansko
Administrativne sluzby tykajiice sa boja proti praniu $pinavych penazi pre niektoré AIF YouLend ApS

Kodan, Dansko

Poskytovatelia sluzieb
Spoloc¢nosti, ktoré vykonavaju funkcie externe zabezpecované spolo¢nost'ou, su uvedené v Casti ,,Outsourcing ¢innosti“. Spolo¢nost’ okrem toho
v stvislosti so spravou fondu neangazovala ziadne poradenské spolo¢nosti, investi¢nych poradcov alebo inych poskytovatel'ov sluzieb.

Vyroéné, polro¢né a likvidaéné spravy
Vyroéné a polrocné spravy, ako aj spravy o likvidacii je mozné ziskat’ od spolocnosti a od depozitara. MoZete o ne kedykol'vek poziadat’
bezplatne. Okrem toho budu zverejnené na https://de.allianzgi.com.

Platby investorom / distribticia sprav a d’al$ich informacii

Vymenovanie depozitara zarucuje, Ze investori dostanu vyplaty, Ze podiely st vyplatené a ze st vyplatené vykupné ceny. Informacie pre
investorov uvedené v tomto prospekte je mozné ziskat’ spdsobom popisanym v €asti ,,Dokumenty k ponuke*. Tieto dokumenty st k dispozicii aj
u depozitara. Dalie informéacie mozno ziskat’ od samotnej spolo¢nosti.

16) Spolo¢nost’ vyuZzivajiica outsourcing je subjektom prepojenym so spravcovskou spolo¢nost'ou. V désledku toho nemozno vylaéit, ze
dohoda o outsourcingu by bola uzavreta v inej podobe, ak by spolo¢nost’, ktord zadava outsourcing, nemala uzke vizby so spravcovskou
spolo¢nostou podl'a prava spolo¢nosti alebo vo vzt'ahu k personalu.

21) Spolo¢nost’ vyuzivajlica outsourcing je subjektom prepojenym so spravcovskou spolo¢nostou. V dosledku toho nemozno vyluéit', ze
dohoda o outsourcingu by bola uzavreta v inej podobe, ak by spolo¢nost’, ktord zadava outsourcing, nemala uzke vizby so spravcovskou
spolo¢nostou podl'a prava spolo¢nosti alebo vo vzt'ahu k personalu.

22) Spolo¢nost’ vyuzivajlica outsourcing je subjektom prepojenym so spravcovskou spolo¢nostou. V dosledku toho nemozno vyluéit', ze
dohoda o outsourcingu by bola uzavreta v inej podobe, ak by spolo¢nost’, ktora zadava outsourcing, nemala uzke vizby so spravcovskou
spolo¢nostou podl'a prava spolo¢nosti alebo vo vzt'ahu k personalu.

23) Iba pre investi¢né fondy, ktoré nie st uvedené v tomto prospekte.

24) Spolocnost’ vyuzivajuca outsourcing je subjektom prepojenym so spravcovskou spolocnostou. V désledku toho nemozno vylucit,, ze
dohoda o outsourcingu by bola uzavreta v inej podobe, ak by spolo¢nost’ na zaklade outsourcingu nemala izke vézby so spravcovskou
spolo¢nostou podl'a prava spolo¢nosti alebo vo vzt'ahu k personalu.
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Fondy spravovane spolo¢nost’ou Allianz Global
Investors GmbH

1. Fondy definované v smernici o PKIPCP

Nézov fondu

Allianz Adifonds Allianz Adiverba Allianz Biotechnologie Allianz Corps-Corent

Allianz Euro Rentenfonds

Allianz Euro Rentenfonds >> K << Allianz Europazins

Allianz Flexi Rentenfonds Allianz Fonds Japonsko Allianz Fonds Schweiz

Allianz Fondsvorsorge 1947-1951

Allianz Fondsvorsorge 1952-1956

Allianz Fondsvorsorge 1957-1966

Allianz Fondsvorsorge 1967-1976

Allianz Fondsvorsorge 1977-1996 Allianz Geldmarktfonds Spezial Allianz Global Equity Dividend Allianz Informationstechnologie
Allianz Interglobal

Allianz Internationaler Rentenfonds Allianz Mobil-Fonds

Allianz Multi Manager Globalne vyvazené Allianz Nebenwerte Deutschland Allianz Rentenfonds
Allianz Rohstofffonds Allianz SGB Renten

2. Alternativne retailové fondy

Nazov fondu

Allianz Strategie 2021 Plus Allianz Strategie 2031 Plus Allianz Strategiefonds Balance Allianz Strategiefonds Stabilitit Allianz
Strategiefonds Wachstum

Allianz Strategiefonds Wachstum Plus Allianz Thesaurus

Allianz US Large Cap Growth

Allianz Vermogensbildung Deutschland Allianz Vermdgensbildung Eurdpa Allianz Wachstum Euroland
Allianz Wachstum Europa Concentra

CONVEST 21 VL

Fondak Fondis Fondra Industria Kapital Plus

NURNBERGER Euroland A OKWLCO-Fonds Plusfonds

PremiumMandat Konservativ PremiumStars Chance PremiumStars Wachstum SGB GELDMARKT

a) Zmiesané fondy
Nazov fondu
VermogensManagement Stabilitdt

b) Ostatné fondy
Nazov fondu
VermogensManagement Stars of Multi Asset

Allianz Global Investors GmbH tiez riadi ,,Podniky kolektivneho investovania do prevoditel'nych cennych papierov (UCITS) podla

francuzskeho prava, UCITS podTla talianskeho prava, UCITS podl'a luxemburského prava, UCITS podl'a zdkonov Velkej Britanie,
ako aj Specialne AIF podl'a nemeckého prava a AIF podl'a Franctzske a luxemburské pravo.
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Pravo kupujiceho na odvolanie podla oddielu 305 KAGB (podomovy predaj)
Oznamenie podl'a paragrafu 305 KAGB

1. Ak bol kupujtci podielovych listov alebo akcii otvoreného investicného fondu podnieteny ustnym vyjednavanim mimo stalych
obchodnych priestorov strany predavajticej podielové listy alebo akcie alebo sprostredkovanim ich predaja, aby predlozil vyhlasenie o
umysle zamerané na predaj, kupujici je viazany tymto vyhlasenim, pokial’ ho do dvoch tyzdiiov neodvola v pisomnom vyhlaseni
zaslanom spravcovskej spolo¢nosti alebo zastupcovi v zmysle oddielu 319 nemeckého zakonnika o kapitalovych investiciach (KAGB);
to plati aj vtedy, ak strana, ktora predava podielové listy alebo akcie alebo sprostredkuje ich predaj, nema stale obchodné priestory. V
pripade transakcii predaja na dial’ku sa uplatiiuje oddiel 312g oddiel 2 €. 8 nemeckého obcianskeho zakonnika (Biirgerliches
Gesetzbuch - BGB) sa pouzZije primerane.

2. Lehota sa povazuje za dodrzanu, ak je vyhldsenie o odvolani zaslané v stanovenej lehote. Lehota na odvolanie neza¢ne, kym
kupujtici nedostane kopiu formulara ziadosti alebo mu nebude zaslané oznamenie o zmluve a kopia alebo oznamenie o zmluve nebude
obsahovat’ pokyny tykajuce sa prava kupujtiiceho na zrusenie vo forme, ktora je v sulade s oddielom 246 pism. -oddiel 3 vety 2 a 3
uvodného zakona k nemeckému obc¢ianskemu zakonniku. Ak déjde k sporu na zaciatku lehoty uvedenej v vete 2, dokazné bremeno
nesie predavajuci.

3. Kupujuci nema pravo na odvolanie, ak to predavajici preukaze
a) kupujuci nie je spotrebitel'om v zmysle definicie v oddiele 13 BGB, alebo

b) navstivil kupujuceho na rokovaniach, ktorych vysledkom bol predaj podielov alebo akcii na zaklade predchadzajiiceho vymenovania
(oddiel 55 pododdiel 1 nemeckého obchodného zakonnika (Gewerbeordnung)).

4. Ak bol predaj zruseny a kupujici uz uskutoénil platby, je investi¢na spravcovska spolo¢nost, spravcovska spolo¢nost’ EU alebo
zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’ AIF povinna zaplatit’ kupujucemu (sti¢asne s spatnym prevodom zakipenych podielov alebo akeii,
v pripade potreby zaplatené vydavky plus suma zodpovedajuca hodnote vyplatenych podielovych listov alebo akcii v de nasledujuci
po doruceni listu o odvolani.

5. Pravo na odvolanie sa nemozno vzdat’.
6. Ustanovenie sa primerane vzt'ahuje na predaj podielovych listov alebo akcii investorom.

7. Pravo na zruSenie v suvislosti s podielovymi listami a akciami uzavretého investi¢ného fondu je zalozené na nemeckom obc¢ianskom
zakonniku (BGB).

8. Investori, ktori pred zverejnenim dodatku k prospektu predlozili vyhlasenie o zamere zamerané na nakup podielového listu alebo
podielu uzavretého verejného AIF, mézu ho odvolat’ do dvoch pracovnych dni od zverejnenia doplnok za predpokladu, Ze este nedoslo
k plneniu. Takéto odvolanie si nevyzaduje uvedenie dovodu a musi byt pisomne oznamené spravcovskej spolo¢nosti alebo osobe
uvedenej v dodatku ako prijemca zrusenia; na dodrzanie terminu staci véasné zaslanie posty. Na pravne nasledky zruSenia sa primerane
vztahuje § 357a nemeckého obc¢ianskeho zakonnika.
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Informécie pre investorov v Rakuskej republike

Verejny predaj jednotiek spolocnosti Allianz Europazins v Rakuskej republike bol zaregistrovany na Finanzmarktaufsicht (Viederi)
podrla oddielu 140 InvFG. Allianz Investmentbank AG kona ako platobny a informacny agent v Rakusku v stlade s oddielom 141
pododdielom 1 InvFG. Ziadosti o vyplatenie podielovych listov uvedeného fondu mozno predlozit’ rakiiskemu platobnému a
informa¢nému agentovi.

Vsetky potrebné informacie pre investorov su bezplatne k dispozicii aj u rakiiskeho platobného a informacného agenta, vratane:
prospektu, investiénych podmienok, vyro¢nych a polro¢nych sprav, kI'acovych informacii pre investorov a cien za upisovanie a

vyplacanie.

Pred ziskanim podielovych listov fondu sa investorom odporuca overit, ¢i Oesterreichische Kontrollbank AG zverejiiuje udaje o
prijmoch prislusnej triedy podielovych listov, ktoré si pozadované na danové ucely.
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Informacie pre investorov vo Svajéiarsku

1. Zastupca a platobny agent vo Svaj¢iarsku

BNP Paribas Securities Services, Pariz, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Zurich, je zastupcom a platobnym agentom vo
Svajciarsku pre jednotky distribuované vo Svajciarsku.

2. Miesto, kde je mozné ziskat’ prislusné dokumenty

Prospekt, kI'i¢ové informacie pre investorov, investi¢né podmienky a vyro¢né a polroéné spravy je mozné bezplatne ziskat’ od zastupcu
vo Svajciarsku.

3. Publikacie

Publikacie vo Svaj¢iarsku sa nachadzaji na www.fundinfo.com. Vo Svaj¢iarsku st ceny za upisovanie a odkupy alebo ¢istad hodnota
aktiv (s oznaCenim ,,provizie vylic¢ené*) jednotiek zverejiiované kazdy deit na www.fundinfo.com.

4. Vyplacanie retrocesii a zliav Retrocesie:

Spravcovska spolocnost’ a jej zastupcovia mozu platit’ retrocesie ako odmenu za distribu¢nu ¢innost’ v stvislosti s jednotkami vo
Svajciarsku alebo zo Svajciarska. Tato odmenu mozno povazovat’ za platbu najma za tieto sluzby:

* nastavenie procesov pre upisovanie, zadrziavanie a bezpeéni tischovu jednotiek;

* vedenie dodavok marketingovych a pravnych dokumentov a vydavanie uvedenych dokumentov;

« zasielanie alebo poskytovanie pristupu k zakonom pozadovanym publikaciam a inym publikaciam,;

* vykonavanie nalezitej starostlivosti delegovanej spravcovskou spolo¢nost'ou v oblastiach, ako je pranie Spinavych penazi, zistovanie
potrieb klientov a obmedzenia distribucie;

* poverenie autorizovaného auditora, aby skontroloval dodrziavanie ur¢itych povinnosti distriblitora, najmé smernic o distribucii schém
kolektivneho investovania vydanych Svaj¢iarskou asociaciou fondov a spravy majetku SFAMA;

« prevadzka a udrzba elektronickej distribucnej a / alebo informacnej platformy;

* objasnenie a zodpovedanie konkrétnych otazok investorov tykajucich sa fondov alebo spravcovskej spolo¢nosti alebo podinvesticného
manazéra,

* vypracovanie materialov na vyskum fondov;

* centralne riadenie vztahov;

« upisovanie podielovych listov ako ,,nominovany* pre viacerych klientov na zéklade poverenia spravcovskej spolo¢nosti;
* Skolenie poradcov pre klientov v systémoch kolektivneho investovania;

* poverenie a monitorovanie d’al§ich distributorov.

Retrocesie sa nepovazuju za zl'avy, aj ked’ sa nakoniec uplne alebo Ciastocne prevedu na investorov.
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Prijemcovia retrocesii musia zabezpecit’ transparentné zverejnenie a bezplatne a bezplatne informovat’ investora o vyske odmeny, ktort mézu
dostat’ za distribuciu.

Prijemcovia retrocesii musia na poziadanie zverejnit’ sumy, ktoré skuto¢ne dostanu za distribtciu systémov kolektivneho investovania prislusnych
investorov.

Zlavy:

V pripade distribuénej ¢innosti vo alebo zo Svajéiarska moze spravcovska spoloénost a jej zastupcovia na poziadanie vyplacat’ zl'avy priamo
investorom. Uéelom zliav je zniZit’ poplatky alebo naklady, ktoré vzniknu prislusnému investorovi. Zlavy st povolené za predpokladu, Ze:

* s vyplacané z poplatkov prijatych spravcovskou spolocnostou, a preto nepredstavuji dodatoény poplatok za aktiva fondu;

+ udel’ujii sa na zaklade objektivnych kritérii;

« Vietci investori, ktori spiiiaju objektivne kritéria a zl'avy z dopytu, st im takisto poskytovani v rovnakom &asovom ramci a v rovnakom rozsahu.

Objektivne kritéria na poskytnutie zliav spravcovskou spolo¢nostou su:

* objem upisany investorom alebo celkovy objem, ktory maju v systéme kolektivneho investovania alebo pripadne v produktovom rade
promotéra;

* vyska poplatkov generovanych investorom;

« investi¢né spravanie investora (napr. O¢akavané investi¢né obdobie);

+ ochota investora poskytnat’ podporu v zaciatocnej faze systému kolektivneho investovania.
Na ziadost’ investora musi spravcovska spolo¢nost’ bezplatne zverejnit’ sumy tychto zliav.

2. Miesto plnenia a jurisdikcia
Miesto plnenia a jurisdikcia pre jednotky distribuované vo Svajéiarsku a zo Svajéiarska je v sidle zastupcu vo Svajéiarsku.
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Investicné podmienky

Vseobecné investicné podmienky

regulovat’ pravny vzt'ah medzi investormi a Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt nad Mohanom (d’alej len ,,spolo¢nost™),
pokial’ ide o investi¢né fondy, ako st definované v smernici o PKIPCP spravovanej spolo¢nostou. Tieto ,,VSeobecné investi¢né
podmienky* st uplatnitené iba v spojeni s ,,Specialnymi investiénymi podmienkami* stanovenymi pre prisluiny fond UCITS.

Oddiel 1 VSeobecné informacie
1. Spoloénost’ je spolo¢nost'ou spravujiicou investicie PKIPCP, na ktort sa vztahuju ustanovenia investiéného zakonnika
(Kapitalanlagegesetzbuch - KAGB).

2. Spolo¢nost’ investuje peniaze, ktoré v nej boli ulozené, na svoj vlastny ucet na spolo¢ny et investorov v sulade so zasadou
diverzifikacie rizika do aktiv povolenych KAGB, oddelene od svojich vlastnych aktiv, vo forme fondu UCITS. Vysledné prava
investorov su prevedené na podielové listy.

3. Pravny vztah medzi Spoloénostou a investormi sa riadi Vieobecnymi investiénymi podmienkami (GITC) a Specialnymi
investiénymi podmienkami (SITC) fondu UCITS a KAGB.

Oddiel 2 Depozitar
1. Spoloc¢nost’ ur¢i uverovu instituciu ako depozitara fondu UCITS; depozitar kona nezavisle od spolo¢nosti a vyluéne v zdujme
investorov.

2. Zodpovednosti a povinnosti depozitara sa zakladaju na depozitnej dohode uzavretej so spolocnostou a na KAGB, GITC a SITC.

3. Depozitar moze v stilade s oddielom 73 KAGB zverit’ zodpovednost’ za vykon vizby inej spolocnosti (subpozitarovi). Prospekt
ma d’al$ie podrobnosti.

4. Depozitar zodpoveda fondu PKIPCP alebo investorom v pripade, Ze strati finan¢ny nastroj alebo strati finan¢ny nastroj sub
depozitar povereny uschovou finanénych néstrojov podla oddielu 73 pism. oddiel 1 KAGB. Depozitar nenesie zodpovednost’, ak
dokaze preukazat, ze strata bola spdsobena vplyvmi, ktoré nemohol ovplyvnit, a ktorych nasledky sa napriek prijatiu primeranych
protiopatreni ukazali ako nevyhnutné. Vyssie uvedené nebude mat’ vplyv na akékol'vek d’alSie naroky vyplyvajice z ustanoveni
nemeckého obc¢ianskeho zakonnika z dovodu zmluvnych dohdd alebo nepripustnych krokov. Depozitar zodpoveda tiez fondu
PKIPCP alebo investorom za vsetky d’alSie straty, ktoré utrpel v dosledku depozitara z nedbanlivosti alebo imyselného neplnenia si
povinnosti podla ustanoveni KAGB. Zodpovednost’ depozitara nie je dotknuta v pripade, Ze sa vdzobné povinnosti preveda inam
podl'a pododdielu 3 vety 1.

Oddiel 3 Sprava fondov

1. Spolo¢nost’ nakupuje a spravuje aktiva vo svojom mene na spolo¢ny et investorov s naleZitymi a naleZitymi zru¢nostami,
poctivostou, starostlivost'ou a starostlivostou. Spolo¢nost’ bude pri vykone svojich funkcii konat’ nezavisle od depozitara a vylucne
Vv zaujme investorov.

2. Spoloc¢nost’ je opravnena pouzit’ finanéné prostriedky investované investormi na ziskanie aktiv, predaj tychto aktiv a opatovné
investovanie vynosov; Spolo¢nost’ je tiez opravnena vykonavat’ akékol'vek d’alsie pravne kroky vyplyvajuce zo spravy majetku.

3. Spolo¢nost’ nemdze poskytovat’ peniazné pdzicky ani prijimat’ zavizky v stivislosti so zaru¢nou zmluvou alebo zarukou na

spolo¢ny tcet investorov; nemoze predat’ aktiva v stilade s oddielmi 193, 194 a 196 KAGB, ktoré v ¢ase uzavretia transakcie nie su
v drzbe fondu UCITS. § 197 KAGB zostava nedotknuta.
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Oddiel 4 Zéasady investovania
Spolo¢nost’ nadobuda aktiva iba v mene fondu UCITS, od ktorého mozno oc¢akavat prijem alebo rast. Spolo¢nost’ ur¢i na SITC, ktoré
aktiva sa mézu ziskat’ pre fond UCITS.

Oddiel 5 Cenné papiere
Za predpokladu, Ze SITC nebude obsahovat’ d’alSie obmedzenia a s vyhradou oddielu 198 KAGB, moze Spolocnost’ ziskat’ cenné
papiere na ucet fondu UCITS, iba ak

a) su prijati na oficidlne obchodovanie na burze cennych papierov v ¢lenskom §tate Europskej unie alebo v inom signatarskom S$tate
Dohody o Eurépskom hospodarskom priestore alebo su prijati na iny organizovany trh v jednom z tychto $tatov alebo su na iom
zahrnuti,

b) st vylucne prijati na obchodovanie na burze cennych papierov mimo ¢lenskych statov Europskej unie alebo mimo ostatnych
signatarskych statov Dohody o Eurdpskom hospodérskom priestore alebo su prijati na iny organizovany trh v jednom z tychto Statov
alebo st na nom zahrnuti, pokial’ Ze vyber tejto burzy cennych papierov alebo organizovaného trhu povolil Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) 1),

¢) ich prijatie na oficialne obchodovanie na burze cennych papierov v ¢lenskom $tate Eurdpskej tinie alebo v inom signatarskom §tate
Dohody o Eurdépskom hospodarskom priestore alebo ich prijatie alebo za¢lenenie do organizovaného trhu ¢lenského statu Eurdpskej tnie
alebo iného signatarskeho Statu Dohody o Eurdpskom hospodarskom priestore, musia byt poziadani podl'a ich podmienok vydania, za
predpokladu, ze k prijatiu alebo zacleneniu ddjde do jedného roka od ich vydania,

d) o ich prijatie na oficialne obchodovanie na burze cennych papierov alebo o ich prijatie alebo zaradenie na organizovany trh Statu
mimo Eurépskej tinie alebo mimo signatarskych §tatov Dohody o Eurdpskom hospodarskom priestore sa musi uchadzat’ podla ich
podmienok emisia za predpokladu, Ze BaFin povolil vyber tejto burzy cennych papierov alebo organizovaného trhu a prijatie alebo
zaradenie sa uskuto¢ni do jedného roka od ich vydania,

e) su to akcie, na ktoré ma fond UCITS narok v rdmci zvySenia kapitalu z rezerv spolo¢nosti.

f) st nadobudnuté pri vykone upisovacich prav tykajucich sa fondu UCITS,

g) st podielovymi listami uzavretych podielovych fondov, ktoré spiiiaju poziadavky ustanovené v § 193 ods. 1 veta prva &. 7 KAGB,
h) st to finanéné nastroje, ktoré spiiaju poziadavky ustanovené v § 193 ods. 1 veta prva ¢. 8 KAGB.

Cenné papiere uvedené v vete 1 pism. A) aZ d) mozno nadobudnut’, iba ak st suc¢asne splnené poziadavky stanovené v § 193 ods. 1 veta
druha KAGB. M67u sa tiez ziskat prava na upis za predpokladu, Ze vyplyvajil z cennych papierov, ktoré je mozné ziskat’ podl'a tohto
oddielu 5.

Oddiel 6 Nastroje peniazného trhu

1. Za predpokladu, ze SITC nebude obsahovat’ d’alSie obmedzenia a s vyhradou oddielu 198 KAGB méze spoloc¢nost’ ziskat - na ucet
fondu UCITS - finan¢né nastroje bezne obchodované na penaznych trhoch, ako aj Giro¢ené cenné papiere, ktoré v ¢ase nakupu pre fond
UCITS maji maximalnu zostatkovu splatnost’ 397 dni alebo ktorych urok je upravovany v stlade s trhovymi sadzbami v pravidelnych
intervaloch alebo najmenej raz do 397 dni pocas celej ich splatnosti podla ich emisnych podmienok, alebo ktorych riziko profil je
podobny profilu tychto cennych papierov (nastrojov penazného trhu).

Nastroje petiazného trhu mozno pre fond UCITS ziskat’, iba ak

1) Zoznam povolenych blrz cennych papierov je zverejneny na internetovej stranke spolo¢nosti BaFin www.bafin.de
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Vysledky prekladov
a) su prijati na oficidlne obchodovanie na burze cennych papierov v ¢lenskom $tate Eurdpskej tinie alebo v inom signatarskom State Dohody o
Eurépskom hospodarskom priestore alebo su prijati na iny organizovany trh v jednom z tychto $tatov alebo su doil zahrnuti,

b) su vylucne prijati na obchodovanie na burze cennych papierov mimo ¢lenskych statov Eurdpskej tinie alebo mimo ostatnych signatarskych
statov Dohody o Eurdpskom hospodarskom priestore alebo st prijati na iny organizovany trh v jednom z tychto Statov alebo st na fiom zahrnutt,
ak: vyber tejto burzy cennych papierov alebo organizovaného trhu povolil Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) 2),

c) st emitované alebo zarucené Eurdpskou uniou, nemeckou spolkovou vladou, osobitnym fondom spolkovej vlady, spolkovym Statom alebo
pddou Spolkovej republiky Nemecko, inym ¢lenskym §tatom alebo inym ustrednym, regionalnym alebo miestnym organom alebo ustrednym
organom banka ¢lenského $tatu Eurdpskej unie, Eurdpska centralna banka alebo Eurdpska investi¢na banka, iny $tat alebo, ak je takym Statom
federalny stat, ¢lensky stat tohto federalneho $tatu alebo medzinarodna verejnopravna institiicia, z ktorych najmene;j jeden ¢lensky Stat Europske;j
unie je ¢lenom,

d) st emitované spolocnostou, ktorej cenné papiere sa obchoduji na trhoch uvedenych v pismenach a) ab),

¢) su emitované alebo garantované Giverovou institiciou, nad ktorou sa vykonava dohl’ad podla kritérii stanovenych pravom Eurdpskej Ginie, alebo
uverovou institiciou, ktora podlicha ustanoveniam o dohlade, ktoré su podl'a nazoru BaFin rovnocenné s pravnymi predpismi Eurdpskej unie a je
v stlade s tymito ustanoveniami alebo

f) st vydané inymi emitentmi a spifiaju poZiadavky ustanovené v § 194 ods. 1 veta prva ¢. 6 KAGB.
2. Néstroje pefiazného trhu v zmysle pododdielu 1 je mozné ziskat, iba ak spiiiajii poziadavky oddielu 194 pododdielov 2 a 3 KAGB.

Oddiel 7 Bankové vklady

Spolo¢nost’ méze na tcet fondu UCITS uchovavat’ bankové vklady so splatnostou najviac dvanast’ mesiacov. Bankové vklady, ktoré musia byt
vedené na blokovanych uctoch, mézu byt’ vedené vo financnej institticii so sidlom v ¢lenskom state Eurdpskej tnie alebo v inom signatarskom
state Dohody o Eur6pskom hospodarskom priestore. Bankové vklady mézu byt tiez ulozené vo financnej institucii so sidlom v State, ktory nie je
¢lenom EHP, ktorého regulaéné ustanovenia st podl'a nazoru spoloénosti BaFin rovnocenné s regulaénymi ustanoveniami podl'a prava EU.
Pokial’ SITC neustanovuje inak, bankové vklady mozu byt denominované aj v cudzich menach.

Oddiel 8 Investi¢né jednotky

1. Pokial’ SITC nestanovuje inak, moze spolocnost’ na ticet fondu PKIPCP nadobudat’ podielové listy v investicnych fondoch podla smernice
2009/65 / ES (PKIPCP). Podielové listy v inych nemeckych fondoch a investi¢nych akciovych spolo¢nostiach s variabilnym kapitdlom, ako aj
podiely v otvorenych AIF z EU a zahraniénych otvorenych AIF mozno ziskat, ak spiiiajii poziadavky stanovené v oddiele 196 pododsek 1 veta 2
KAGB.

2. Spolo¢nost’ méze nadobudat’ podielové listy v nemeckych fondoch, investicnych akciovych spolocnostiach s premenlivym kapitalom,
europskych PKIPCP, otvorenych eurdpskych AIF a zahranicnych otvorenych AIF, iba ak na zéklade investi¢nych podmienok alebo stanov /
stanov spolognosti investiéna spolo¢nost’, investi¢na spoloénost’ s variabilnym kapitalom, investiény fond EU, spravcovska spoloénost’ EU,
zahrani¢ny AIF alebo zahrani¢na spravcovska spolo¢nost’ AIF, najviac 10% hodnoty jej aktiv moze byt investovanych do podielov inych
nemeckych fondov, investi¢né spolo¢nosti s variabilny kapital, otvorené investi¢né fondy EU alebo zahrani¢né otvorené AIF.

2) Pozri poznamku pod ¢iarou 1)

70



Allianz Europazins

Oddiel 9 Derivaty

1. Pokial’ SITC neustanovuje inak, méze Spolo¢nost’ v ramci spravy fondov UCITS pouzivat’ derivaty v zmysle oddielu 197
pododdielu 1 vety 1 KAGB a finan¢né nastroje s derivatovym prvkom v zmysle oddielu 197. 197 pododdiel 1 veta 2 KAGB. V
zavislosti od typu a objemu derivatov a finanénych nastrojov s derivatovymi prvkami, ktoré pouzil, méze pri pouzivani derivatov,
podla nariadenia o riadeni a hodnoteni rizik. podl'a Investi¢ného zakonnika (KAGB) (Derivateverordnung - DerivateV) vydaného
podl'a oddielu 197 pododdielu 3 KAGB na vypocet stupiia, v akom sa vyuzila hranica trhového rizika pre pouzitie derivatov podl'a
oddielu 197 pododdielu 2 KAGB; podrobnosti st uvedené v Prospekte.

2. Ak Spoloé¢nost’ pouzije zjednodusenti metodu, moze pre PKIPCP vSeobecne pouzit’ nasledujuce zakladné typy derivatov,
finanéné nastroje s derivatovou zlozkou alebo kombindcie tychto derivatov, finanéné nastroje s derivatovou zlozkou alebo
kombinacie podkladovych aktiv. ktoré su pripustné podla § 197 ods. 1 veta prva KAGB. Komplexné derivaty zaloZzené na
podkladovych cennych papieroch, ktoré su pripustné podl'a oddielu 197 ods. 1 vety 1 KAGB, sa mézu pouzit’ iba v zanedbatelI'nej
miere. V tejto stvislosti nesmie prideliteI'na hodnota, ktora sa tyka trhového rizika pre fond UCITS, vypocitana v sulade s oddielom
16 odvodeného nariadenia, nikdy prekrocit’ hodnotu ¢istého majetku fondu.

Zakladné formy derivatov su:

a) futures na podkladové aktiva uvedené v oddiele 197 pododdiele 1 KAGB, okrem podielovych listov investicnych fondov podl'a
oddielu 196 KAGB;

b) opcie alebo warranty na podkladové aktiva uvedené v oddiele 197 pododdiele 1 KAGB, okrem podielovych listov investicnych
fondov podl'a oddielu 196 KAGB a futures podla pismena a) vyssie, za predpokladu, ze maji tieto charakteristiky:

aa) mozu sa vykonavat’ kedykol'vek pocas ich funkéného obdobia alebo na konci ich funkéného obdobia; a

bb) hodnota opcie v Case jej uplatnenia linearne zavisi od kladného alebo zéporného rozdielu medzi realizacnou cenou a trhovou
cenou podkladového aktiva a bude nulova, ak ma rozdiel opacné znamienko;

¢) urokové swapy, menové swapy alebo krizové menové urokové swapy;

d) opcie tykajuce sa swapov opisanych v pismene c), za predpokladu, Ze majl vlastnosti opisané v pismenach b) pod aa) a bb)
(swapy);

e) swapy na uverové zlyhanie vzt'ahujice sa na jeden podkladovy kapital (swap na tverové zlyhanie s jednym menom).

3. Ak Spoloc¢nost’ pouzije kvalifikovani metédu, méze - s vyhradou vhodného systému riadenia rizik - investovat’ do akychkol'vek
finan¢nych nastrojov s derivatovym prvkom alebo do akychkol'vek derivatov, ktoré st zalozené na podklade povolenom podla
oddielu 197 ods. 1 vety 1 KAGB .

V tejto suvislosti nesmie potencialna vyska trhového rizika pripisatel'na fondu UCITS nikdy prekrocit’ dvojnasobok potencialne;j
vysky trhového rizika porovnateI'ného fiktivneho referen¢ného portfolia podla oddielu 9 odvodeného nariadenia. Alternativne
nesmie vyska rizika nikdy prekrocit’ 20% Cistej hodnoty aktiv fondu UCITS.

4. Spolocnost’ sa za ziadnych okolnosti nesmie pri uskutocnovani tychto transakcii odchylit’ od investi¢nych zasad a obmedzeni
stanovenych v GITC a SITC alebo v prospekte.
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1. Spolo¢nost’ bude pouzivat’ derivaty a financné nastroje s derivatovymi prvkami na ucely zaistenia, na efektivnu spravu portfolia a na vytvaranie
dalsich vynosov, pokial’ to povazuje za vhodné z hl'adiska zaujmov investorov a v rozsahu, v akom to povazuje za vhodné.

2. Pri vypocte limitu trhového rizika pre pouzitie derivatov a finanénych nastrojov s derivatovou zlozkou moze Spolocnost’ kedykol'vek prepnat
medzi zjednodusenou metoédou a kvalifikovanou metodou podl'a oddielu 6 vety 3 derivatového nariadenia. Vymenu nemusi spolo¢nost’ BaFin
schvalit; Spolo¢nost vSak bude spolo¢nost’ BaFin okamzite informovat’ o prechode na euro a zverejni ju v nasledujticej polro¢nej alebo vyrocnej
sprave.

3. Pri zamestnavani derivatov a finan¢nych nastrojov s derivatovym prvkom bude Spolo¢nost’ dodrziavat’ derivatové nariadenie o riadeni a hodnoteni
rizika v investi¢nych fondoch (DerivateV).

Oddiel 10 Ostatné investi¢né nastroje
Pokial nie je v SITC ustanovené inak, méze Spolocnost’ na ucet fondu UCITS ziskat’ az 10% hodnoty fondu UCITS v inych investi¢nych néstrojoch
podla oddielu 198 KAGB.

Oddiel 11 Obmedzenia tykajiice sa emitentov a investicné limity
1. Pokial ide o spravu fondu, spolo¢nost’ dodrziava limity a obmedzenia podl'a KAGB, odvodeného nariadenia (DerivateV) a investi¢nych
podmienok.

2. Cenné papiere a nastroje peniazného trhu vratane cennych papierov zakiipenych na zaklade zmliv o dalSom predaji a nastrojov penazného trhu toho
istého emitenta mozno ziskat’ az do 5% hodnoty fondu PKIPCP; do tychto cennych papierov mozno investovat’ az 10% hodnoty fondu PKIPCP, ak to
vsak ustanovuje SITC a celkova hodnota cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu tychto emitentov nepresahuje 40% hodnoty fondu UCITS.

vvvvv

trhu, ktoré st vydané alebo pri ktorych je nemecky zaruk splacania urokov a splacania istiny. Spolkova vlada, nemecky spolkovy §tat, Eurdpska tnia,
clensky stat Europskej unie alebo jej regionalne alebo miestne organy, iny signatarsky stat Dohody o Eurdpskom hospodarskom priestore, iny $tat
alebo medzinarodna organizacia, z ktorych najmenej jeden ¢len ¢lenom Eurdpskej tinie.

4. Spolo¢nost’ méze investovat’ az 25% hodnoty fondu UCITS do hypotekarnych zaloznych listov (Pfandbriefe), komunalnych dlhopisov a dlhopisov,
ktoré boli vydané financnymi institiciami so sidlom v ¢lenskom State Eurdpskej unie alebo inom signatarskom $tate dohody o Eurépskom
hospodarskom priestore, ak finan¢né institicie podliehaji osobitnému regulaénému dohl'adu na zaklade zakonnych ustanoveni, ktoré sliizia na
ochranu drzitel'ov takychto dlhopisov, a peniaze ziskané z emisie dlhopisov sa podl'a zakonnych pravidiel investuji do aktiv, ktoré pocas celého doba
splatnosti dlhopisov pokryva vSetky zavézky z nich vyplyvajice a v suvislosti s ktorymi sa v pripade nesplacania emitenta uprednostnia vsetky
pohladavky tykajuce sa splatok istiny a Girokov. Ak Spolo¢nost investuje viac ako 5% hodnoty fondu UCITS do dlhopisov toho istého emitenta podl'a
vety 1, celkova hodnota tychto dlhopisov nesmie prekrocit’ 80% hodnoty fondu UCITS.

5. Podl’a oddielu 206 pododdielu 2 KAGB mézu byt prekrocené obmedzenia podl'a pododdielu 3, pokial ide o cenné papiere a nastroje pefiazného
trhu toho istého emitenta, ak to ustanovuje SITC s odkazom na tychto emitentov. V takychto pripadoch musia cenné papiere a nastroje pefiazného trhu
drzané na ucet fondu UCITS pochadzat’ najmene;j z Siestich roznych emisii a do jednej emisie nesmie byt investovanych viac ako 30% hodnoty fondu
PKIPCP.

6. Spolocnost’ mdze investovat’ az 20% hodnoty fondu UCITS do bankovych vkladov, ako je uvedené v ¢asti 195 KAGB, v ktorejkol'vek financnej
institacii.
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1. Spolocnost’ zabezpeci, aby hodnota kombinacie:
a) cenné papiere alebo nastroje peniazného trhu vydané rovnakou institiciou,
b) vklady v tejto inStitiicii a

c) rizika protistrany pri transakciach s touto institiiciou, ktoré nepresahuju 20% hodnoty fondu UCITS. Veta 1 sa vztahuje na emitentov a
rucitel'ov uvedenych v pododdieloch 3 a 4, pokial’ kombin4cia rizik pre aktiva a protistrany uvedena vo vete 1 nepresahuje 35% hodnoty fondu
PKIPCP. Prislusné individualne limity zostanti nedotknuté v obidvoch pripadoch.

2. Dlhopisy, pdzicky na zmenky dlznika a nastroje peiiazného trhu uvedené v pododdieloch 3 a 4 nie st zahrnuté do 40% limitu opisaného v
pododdiele 2. Odchylne od pododdielu 7 st limity stanovené v pododdiele oddiely 2 az 4 a pododseky 6 az 7 sa nemo6zu agregovat'.

3. Spolo¢nost’ mdze investovat’ najviac 20% hodnoty fondu UCITS do podielovych listov jedného investi¢ného fondu, ako je definované v
oddiele 196 pododdiele 1 KAGB. Spolo¢nost moze investovat’ celkovo nie viac ako 30% hodnoty fondu UCITS do podielovych listov
investicného fondu, ako je definované v oddiele 196 pododsek 1 veta 2 KAGB. Spolo¢nost’ neméze kupit’ na tcet fondu UCITS viac ako 25%
vydanych a nesplatenych podielov iného otvoreného nemeckého, eurdpskeho alebo zahrani¢ného investi¢ného fondu, ktory je na zéklade zasady
diverzifikacie rizika investovany do aktiv definovanych v oddieloch 192 az 198 KAGB.

Oddiel 12 Fuzie
1. Podl'a odsekov 181 az 191 KAGB méze spoloc¢nost’

a) prevedie vietky aktiva a pasiva tohto fondu PKIPCP na iny existujiici fond alebo do nového nim zriadeného fondu alebo na PKIPCP EU
alebo investi¢nil akciovil spolocnost’ PKIPCP s variabilnym kapitalom;

b) absorbovat’ vietky aktiva a pasiva iného otvoreného investiéného fondu, EU PKIPCP alebo investiénej akciovej spoloénosti s variabilnym
kapitalom do tohto fondu PKIPCP;

2. Na zlticenie je potrebny suhlas prislusného organu dohl'adu. Podrobnosti postupu upravuji oddiely 182 az 191 KAGB.

3. Fond PKIPCP mozno zluéit’ s investi¢nym fondom, ktory nie je PKIPCP, iba ak absorbujicim alebo novozalozenym investiécnym fondom
zostiava PKIPCP. PKIPCP EU mozno tiez zIu¢it' do fondu PKIPCP v stlade s ustanoveniami ¢lanku 2 ods. 1 pism. P) bodu iii) smernice Rady
2009/65 / ES.

Oddiel 13 Pozi¢iavanie cennych papierov

1. Spolo¢nost’ mdze na uéet fondu PKIPCP poskytnut’ p6zicky na cenné papiere, ktoré je mozné kedykol'vek splatit’ dlznikovi cennych
papierov, za uhradu protiplnenia v sulade s prevladajucimi trhovymi tirokovymi sadzbami a za poskytnutie dostato¢ného zabezpecenia podla §
200 ods. . Cena cennych papierov, ktoré sa maju pozicat’ na Gcet fondu UCITS, v kombinAcii s cenou tych cennych papierov, ktoré sa uz
pozicali tomu istému dlznikovi cennych papierov, vratane spolocnosti v skupine, ako su definované v oddiele 290 nemeckého obchodného
zakonnika (HGB), nesmie prekrocit’ 10% hodnoty fondu UCITS.

2. Ak dlznik cennych papierov poskytuje zabezpecenie prevodenych cennych papierov vo forme hotovostnych vkladov, musia byt tieto vklady

vedené na zablokovanych uctoch podla § 200 ods. 2 veta 3 ¢. 1 KAGB. Spolo¢nost’ moze alternativne vyuZzit’ moznost’ investovat’ tieto vklady
do nasledujucich aktiv v mene vkladov:
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a) dlhopisy vysokej kvality, ktoré vydava nemecka spolkova vlada, nemecky spolkovy $tat, Europska unia, ¢lensky Stat Eurdpskej unie alebo jej
regionalne alebo miestne organy, iny signatarsky §tat Dohody o Europskom hospodarskom priestore, alebo iny Stat,

b) fondy peniazného trhu so Struktirami kratkej splatnosti v stilade s usmerneniami vydanymi spolo¢nost'ou BaFin na zaklade oddielu 2 pododdielu
2 alebo

¢) prostrednictvom dohody o spatnom odkiipeni cennych papierov s finanénou institiciou, ktora zarucuje, Ze akumulovany hotovostny vklad je
mozné kedykol'vek odvolat’.

Akykol'vek prijem z investovania kolateralu musi byt pripisany na ucet fondu UCITS.

2. Spolo¢nost’ mdze tiez vyuzit' systém sprostredkovania a vyrovnania uverov na cenné papiere, ktory sa odchyl'uje od poziadaviek uvedenych v
oddieloch 200 a 201 KAGB a ktory organizuje centralna depozitna banka cennych papierov alebo iny podnik uvedeny v SITC, ktorych predmetom
podnikania je vyrovnanie cezhrani¢nych transakcii s cennymi papiermi pre tretie strany, za predpokladu, Ze podmienky a podmienky tohto systému
zabezpeéia zachovanie zaujmov investorov a nebude existovat’ odchylka od prava na zrusenie kedykol'vek podl'a sekeia 1.

3. Pokial nie je v SITC ustanovené inak, Spolo¢nost’ moze poskytovat’ pozi¢ky na cenné papiere na zaklade nastrojov penazného trhu a
podielovych listov investi¢nych fondov, pokial je mozné tieto aktiva ziskat’ pre fond UCITS. V tejto suvislosti sa primerane uplatiiuji ustanovenia
obsiahnuté v pododdieloch 1 az 3.

Oddiel 14 Dohody o spatnom odkiipeni

1. Spolo¢nost’ moze na tcet fondu UCITS uzavriet’ s uverovymi institiciami alebo institiciami financnych sluzieb kedykol'vek zmluvy o spédtnom
odktipeni cennych papierov, ktoré su splatné v zmysle oddielu 340b oddielu 2 nemeckého obchodného zékonnika (HGB). , na zaklade
Standardizovanych ramcovych dohod.

2. Dohody o spétnom odktipeni sa musia tykat’ cennych papierov, ktoré je mozné ziskat’ pre fond UCITS v stlade s investicnymi podmienkami.
3. Lehota pre tieto dohody o spdtnom odkupeni nesmie presiahnut’ dvanast’ mesiacov.

4. Pokial nie je v SITC ustanovené inak, méZe Spolocnost’ poskytovat’ dohody o spatnom odktpeni cennych papierov na zaklade nastrojov
penazného trhu a podielovych listov investi¢nych fondov za predpokladu, Ze je mozné tieto aktiva ziskat' pre fond UCITS. V tejto suvislosti sa
primerane uplatiuji ustanovenia uvedené v pododdieloch 1 az 3.

Oddiel 15 Pozi¢iavanie

Spolo¢nost’ moze na spolo¢ny cet investorov ziskavat’ kratkodobé pozicky az do 10% hodnoty fondu UCITS za predpokladu, Zze podmienky

pozicky su obvyklé v priemysle a depozitar da suhlas.

§ 16 Podielové listy
1. Podielové listy st osved¢eniami na dorucitel’a, z ktorych kazdy predstavuje jednu alebo viac podielovych listov.

2. Podielové listy mozu mat’ rozne charakteristiky, najma pokial’ ide o rozdelenie prijmu, front-end zat'azenie, poplatok za odkupenie, mena
hodnoty podielu, poplatok za spravu, minimalna investicia alebo akakol'vek ich kombinécia (triedy podielov). Podrobnosti st uvedené v SITC.

3. Podielové listy obsahuju najmene;j vlastnoru¢ny alebo faxovy podpis spolo¢nosti a depozitara.
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1. Jednotky st prenosné. Prava vlozené do kazdého podielového listu su prevedené po prevode. Spolo¢nost’ bude vo vsetkych pripadoch
povazovat’ drzitel'a podielového listu za drzitel’a prav.

2. Prava investorov alebo prava investorov tykajuce sa triedy podielovych listov st predstavované globalnym certifikatom. Investori nie s
opravneni pozadovat’ jednotlivé certifikaty. Ak boli pre fond PKIPCP v minulosti vydané fyzické certifikaty a nebuda do 31. decembra
2016 uchovavané v kolektivnej uschove v jednej z institucii uvedenych v § 97 ods. 1 veta druhd KAGB, tieto fyzické certifikaty zaniknu. po
31. decembri 2016. Namiesto toho budu podielové listy investorov zastupené v globalnom certifikate a pripisané na samostatny uschovny
ucet vedeny depozitarom. Predlozenim zneplatneného fyzického certifikatu depozitdrovi mézu investori poziadat’ o ich pripisanie v
zodpovedajucej jednotke na depozitny ucet, ktory urcia a budi vedeny v ich mene. Fyzické certifikaty, ktoré su vedené v kolektivnej
uschove v jednej z institucii uvedenych v oddiele 97 ods. 1 veta druhd KAGB do 31. decembra 2016, je mozné kedykol'vek previest’ na
globalny certifikat.

§ 17 Upisovanie a vyplacanie podielovych listov, pozastavenie vyplacania
1. Pocet vydanych podielovych listov a zodpovedajucich podielovych listov vydanych v zasade nesmie byt obmedzeny. Spolocnost’ si vSak
vyhradzuje pravo docasne alebo natrvalo pozastavit' vydavanie podielovych listov.

2. Podielové listy je mozné zakupit u spolocnosti, depozitara alebo prostrednictvom sprostredkovania tretimi stranami.

3. Investori s opravneni pozadovat’ od Spolocnosti vyplatenie svojich podielovych listov. Spolocnost’ je povinna vyplatit’ podielové listy za
aktudlnu odkupntl cenu na tcet fondu UCITS. Depozitar je depozitar.

4. Spoloc¢nost’ si vSak vyhradzuje pravo pozastavit’ vyplacanie podielovych listov podl'a oddielu 98 pododdielu 2 KAGB za mimoriadnych
okolnosti, ked’ sa v zaujme investorov povazuje takéto pozastavenie za nevyhnutné.

5. Spolo¢nost’ musi informovat’ investorov o pozastaveni uvedenom v pododdiele 4 a obnoveni spdtného odkupenia prostrednictvom
oznamenia vo vestniku Federalneho vestnika a zverejnenia v obchodnom alebo dennom denniku s primeranym nakladom alebo
prostrednictvom elektronickych informa¢nych médii uvedenych v prilohe. v Prospekte. O pozastaveni a obnoveni vyplacania podielovych
listov budt investori informovani okamzite po oznameni vo vestniku prostrednictvom trvalého média.

Oddiel 18 Ceny za upisovanie a odkupovanie

1. Na tcely vypoctu emisnej a odkupnej ceny podielovych listov sa urci trhova hodnota aktiv patriacich do fondu UCITS, od¢itané prijaté
pozicky a ostatné pasiva (Cista hodnota aktiv), vydelena podielom celkovy pocet jednotiek v obehu (hodnota na jednotku). Ak sa podla
oddielu 16 pododdielu 2 zavedu rzne podielové triedy fondu PKIPCP, hodnota na jednotku, ako aj emisna a odkupna cena sa vypocitaju
osobitne pre kazdd triedu podielovych listov.

2. Aktiva sa ocenuju v stlade so zasadami uréovania ceny uvedenymi v oddieloch 168 a 169 KAGB a vyhlaskou o Gi¢tovnictve a ocenovani
kapitalovych investicii (Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KARBV)).

3. Cena za upisanie zodpoveda jednotkovej hodnote fondu UCITS, ak je to uplatnitel'né, plus front-end zatazenie uvedené v SITC podl'a
oddielu 165 ods. 2 ¢. 8 KAGB. Cena za odkupenie zodpoveda jednotkovej hodnote fondu PKIPCP, pripadne zniZenej o poplatok za
odkupenie uvedeny v SITC podla oddielu 165 ods. 2 ¢. 8§ KAGB.

4. Datum stanovenia ceny za podielové Upisy a prikazy na vyplatenie je najneskorsi defl ocenenia nasledujuci po prijati prislusnej
objednavky na upis alebo vyplatenie podielového listu, pokial’ SITC neustanovuje inak.
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1. Ceny za upisovanie a odkup sa pocitaju kazdy obchodny den. Pokial nie je v SITC ustanovené inak, Spolocnost’ ani depozitar nie su
povinni urcovat’ také ceny pocas Statnych sviatkov, ktoré pripadajii na obchodné dni alebo na 24. a 31. decembra kazdého roku; viac
podrobnosti mozno najst’ v prospekte.

Oddiel 19 Poplatky

Vydavky a nahrady splatné Spolo¢nosti, depozitarovi a tretim stranam, ktoré sa moézu uctovat’ z fondu UCITS, su stanovené v SITC.
Pokial’ ide o poplatky uvedené vo vete 1, SITC by mal poskytniit’ podrobnosti o spdsobe platby, Girovni platby a metode vypoctu.

0ddiel 20 Ugtovnictvo

1. Spolocnost’ uverejni najneskor Styri mesiace po skonceni finanéného roka fondu UCITS vyroénu spravu vratane vykazu prijmov a
vydavkov v stlade s oddielom 101 ods. 1,2 a 4 KAGB.

2. Najneskor dva mesiace po skonceni prvého polroka spolocnost’ zverejni polro¢nii spravu v stlade s oddielom 103 KAGB.

3. Ak ddjde v priebehu finan¢ného roka k prevodu prava na spravu fondu PKIPCP na int1 investi¢ni spravcovsku spolocnost’ alebo ak
dojde pocas fiskalneho roka k zla¢eniu fondu PKIPCP do iného investiéného fondu alebo EU UCITS, potom musi spolonost’ vypracovat’
priebeznii spravu za defi prevodu, ktory spiita poziadavky vztahujice sa na vyroéné spravy podla pododdielu 1.

4. Ak dojde k likvidacii fondu PKIPCP, musi depozitar pripravit’ spravu o likvidacii, ktora spliia poziadavky vyroénej spravy v zmysle
pododdielu 1. Takéto spravy sa musia vypracovat’ kazdy rok a ku ditu ukoncenia likvidacie.

5. Spravy je mozné ziskat’ od spolo¢nosti, od depozitara a od inych agentir uvedenych v prospekte a v kluc¢ovych informaciach pre
investorov; okrem toho budu uverejnené vo vestniku Spolkového vestnika.

§ 21 Zénik a likvidacia fondu UCITS

1. Spolo¢nost’ mdZze s najmenej Sestmesacnou vypovednou lehotou ukoncéit’ spravu fondu UCITS ozndmenim vo vestniku a vo vyrocnej
alebo polrocnej sprave. Investori budu bezodkladne informovani o ukonceni ozndmenom v stlade s vetou 1 prostrednictvom trvalého
média.

2. Ked’ vypovedanie dohody nadobudne uéinnost’, pravo Spolo¢nosti spravovat’ fond UCITS zanika. V takom pripade sa fond PKIPCP
alebo dispozi¢né pravo s fondom UCITS prevedie na depozitara, ktory musi fond zrusit’ a vynosy rozdelit’ investorom. Pocas likvidacie
ma depozitar narok na odmenu za svoju likvidacnu ¢innost’ a na ndhradu svojich vydavkov, ktoré vznikli pri likvidécii. So stthlasom
spoloc¢nosti BaFin moze depozitar namiesto vykonavania tychto likvida¢nych a distribu¢nych ¢innosti previest’ spravu fondu UCITS na
int investicnu spravcovsku spolocnost’ v sulade s existujucimi investicnymi podmienkami.

3.V defi, ked’jej v stilade s oddielom 99 KAGB zanikne pravo spravovat’ fond, musi spolo¢nost’ pripravit’ spravu o likvidacii, ktora spiiia
poziadavky vyro¢nej spravy, ako st definované v oddiele 20 pododdiele 1.

§ 22 Zmena investicnej spolocnosti a depozitara

1. Spolo¢nost’ mdze previest’ pravo na spravu a nakladanie s investicnym fondom na in investi¢nt spolo¢nost’. Prevod si vyzaduje
predchadzajici suhlas spolocnosti BaFin.
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1. Schvaleny prevod sa zverejni vo vestniku Spolkového vestnika (Bundesanzeiger) a dodatocne vo vyroc¢nej alebo polroénej sprave.
Investori si bezodkladne informovani o kazdom prevode ohlasenom v stilade s vetou 1 prostrednictvom trvalého média. Prevod
nadobudne platnost’ najskor tri mesiace po zverejneni vo vestniku Spolkového vestnika (Bundesanzeiger).

2. Spolo¢nost’ moze zmenit’ depozitara fondu. Akakol'vek zmena si vyzaduje suhlas spolo¢nosti BaFin.

§ 23 Zmeny a doplnenia investi¢nych podmienok
1. Spolo¢nost’ je opravnena menit’ Investicné podmienky.

2. Zmeny a doplnenia investi¢nych podmienok si vyzaduju predchadzajuici stihlas Federalneho uradu pre finan¢ny dohl'ad (BaFin).
Pokial’ zmeny a doplnenia opisané v prvej vete ovplyvnia investi¢né zasady fondu UCITS, musia podlichat’ predchadzajucemu
schvaleniu dozornou radou spolocnosti.

3. Vsetky planované zmeny a doplnenia sa oznamuju vo vestniku Spolkového vestnika a uverejnenim v obchodnom alebo dennom
denniku s primeranym nakladom alebo prostrednictvom elektronickych informacnych médii uvedenych v prospekte. Podrobnosti o
planovanych zmenach a doplnkoch a ich nadobudnuti G¢innosti sa zverejnia najneskor v ¢ase ozndmenia uvedeného v prvej vete. Ak
dojde k zmenam v poplatkoch v zmysle § 162 ods. 2 ¢. 11 KAGB, zmeny a doplnenia investicnych zasad fondu PKIPCP v zmysle
oddielu 163 pododdielu 3 KAGB alebo zmeny v stvislosti s podstatnymi pravami investorov, musi byt’ investorom zaslany hlavny
obsah navrhovanych zmien a doplneni investi¢nych podmienok a ich pozadie, ako aj informéacie o ich pravach podl'a § 163 ods. 3
KAGB, zrozumitel'nym spdsobom prostrednictvom trvalého média v stilade s § 163 ods. 4 KAGB, sucasne s oznamenim podla vety 1.

4. Zmeny a doplnenia nadobudnii u€innost najskor diiom nasledujucim po ich ozndmeni vo vestniku Spolkového vestnika, avSak v
pripade zmien poplatkov a investi¢nych zasad najskor tri mesiace po prislusnom oznameni.

§ 24 Miesto plnenia, miesto sudu
1. Miestom plnenia je sidlo spolo¢nosti.

2. Ak investor nema v Nemecku v§eobecné jurisdikcie, potom bude nevyhradnym miestom jurisdikcie sidlo Spolo¢nosti.
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Specidlne investi¢né podmienky
upravit’ pravny vztah medzi investormi a Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt nad Mohanom (d’alej len ,,spolo¢nost™
ide o fond spravovany spolo¢nostou v sulade so smernicou o PKIPCP,

), pokial

Allianz Europazins.

Tieto ,,Specialne investiéné podmienky* st uplatniteI'né iba v spojeni s ,,Vieobecnymi investicnymi podmienkami* stanovenymi pre
tento fond.

Oddiel 1 Majetok
Spolo¢nost’ moze pre fond UCITS ziskat’ nasledujtce aktiva:

1. Cenné papiere uvedené v Casti 5 ,,VSeobecnych investiénych podmienok®, aj ked’ iba tych z nasledujucich tried:

a) Uro¢ené cenné papiere denominované v eurdpskej mene, najmi $tatne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy (Pfandbriefe) a podobné
zahrani¢né dlhopisy vydané finan¢nymi inStiticiami a zabezpecené pozemkovym poplatkom, komunalne dlhopisy, dlhopisy s
nulovym kupdénom, dlhopisy s variabilnou urokovou sadzbou, zameniteI'né dlhopisy a zaru¢né obligacie, podnikové dlhopisy,
certifikované cenné papiere kryté aktivami a hypotéky kryté hypotékou, ako aj d’alSie dlhopisy spojené so zdruzenim aktiv. V
zavislosti na hodnoteni situdcie na trhu sa Spolo¢nost’ méze rozhodnut’ zamerat’ sa na jeden alebo niekol’ko z tychto druhov
zabezpecenia alebo zvolit’ diverzifikovany investi¢ny pristup;

b) Akcie a akciové cenné papiere, ale iba ak st nadobudnuté uplatnenim prava na konverziu, upis a opciu z konvertibilnych dlhopisov
a zaruénych dlhopisov. Akcie alebo akciové cenné papiere ekvivalentné ziskané tymto sposobom sa vSak musia predat’ do Siestich
mesiacov;

¢) Indexové certifikaty a iné certifikaty denominované v eurdpskej mene s rizikovym profilom, ktory koreluje s aktivami uvedenymi v
pismene a) alebo s investicnymi trhmi, ku ktorym je mozné tieto aktiva priradit’.

2. Nastroje penazného trhu podla oddielu 6 ,,VSeobecnych investi¢nych podmienok®, ak stt denominované v eurdpskej mene. V
zavislosti na hodnoteni situacie na trhu sa Spolo¢nost’ méze rozhodnat’ zamerat’ sa na jednu alebo viac mien alebo zvolit’
diverzifikovany investi¢ny pristup;

3. Vklady v bankach podl'a oddielu 7 ,,VSeobecnych investiénych podmienok®, ak si denominované v eurdpskej mene. V zavislosti na
hodnoteni situécie na trhu sa Spolo¢nost’ moéze rozhodniit’ zamerat sa na jednu alebo viac mien alebo zvolit’ diverzifikovany investi¢ny
pristup;

4. Investi¢né jednotky uvedené v oddiele 8 ,,VSeobecnych investi¢nych podmienok®, aj ked’ iba podielové listy v investicnych fondoch
s rizikovym profilom, ktory zvycajne koreluje s investicnymi trhmi, na ktoré st uvedené aktiva v ¢. 1 az 3 mozno pripisat’. Tymito
fondmi mo6zu byt domace alebo zahrani¢né investi¢né fondy v stllade s castou 8 ,,VSeobecnych investiénych podmienok®. V zavislosti
na hodnoteni situdcie na trhu sa Spolo¢nost’ mdéze rozhodnut’ zamerat’ sa na jeden alebo viac investi¢nych fondov. M6zZu to byt’
investi¢né fondy, ktoré uskutociiuju investi¢nu politiku zamerant na jednotny investicny trh, alebo investi¢né fondy, ktoré uplatiiuju
diverzifikovany investi¢ny pristup. Spolo¢nost’ spravidla nakupuje podielové listy v investi¢nych fondoch spravovanych priamo alebo
nepriamo samotnou spolo¢nostiou alebo inymi spolo¢nostami, ku ktorym je spolo¢nost’ pridruzena, a to bud’ prostrednictvom
vyznamného priameho alebo nepriameho podielu. Podielové listy v inych investiénych fondoch sa m6zu nakupovat’ iba vo
vynimoc¢nych pripadoch, ked’ ziadny z investi¢énych fondov uvedenych vo vete 4 nedodrziava investicnu politiku, ktora spolocnost’ v
danom konkrétnom pripade povazuje za potrebnt, alebo ak st prislu§né podielové listy podielovymi listami v investi¢nej politike.
fond, ktory replikuje index cennych papierov a je prijaty na obchodovanie na jednej z burz alebo organizovanych trhov uvedenych v
oddiele 5 a) ab) ,,VSeobecnych investi¢nych podmienok®.
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1. Derivaty uvedené v Casti 9 ,,VSeobecnych investiénych podmienok™.

2. Ostatné investi¢né nastroje podla oddielu 10 ,,VSeobecnych investicnych podmienok®, ale tirocené aktiva, iba ak st denominované v eurdpskej
mene, a akcie a cenné papiere rovnocenné s akciami, iba ak boli ziskané uplatnenim prav na konverziu, upisanie a opciu. Akcie alebo akciové
ekvivalentné cenné papiere ziskané tymto sposobom sa vSak musia predat’ do Siestich mesiacov.

Oddiel 2 Investiéné obmedzenia

(1) Celkovy podiel tirocenych cennych papierov v zmysle oddielu 1 €. 1a), 2 a 6, ktorych emitenti maju sidlo v eurdpskej krajine alebo ktori
generuju vacsinu ich predaja a / alebo ziskov v tejto oblasti alebo holdingové spolocnosti, ktoré sii primarne investované do spolocnosti so sidlom v
Eurdpe, nesmu klesnut’ pod dve tretiny majetku fondu PKIPCP. Warrantové dlhopisy a konvertibilné dlhopisy nie su do tohto vypoctu zahrnuté.

(2) Priemerna sucasna hodnotovo vazena duracia Casti fondu UCITS investovanej do tiro¢enych cennych papierov, bankovych vkladov a nastrojov
penazného trhu v sillade s oddielom 1 pism. 1a), 2 a 3, vratane akychkol'vek pohl'adavok o trokoch spojenych s vyssie uvedenym majetkom, musia
byt tri az devit rokov. Do vypoctu sa zahrnu derivaty z uro¢enych cennych papierov, irokové a dlhopisové indexy a tirokové sadzby bez ohl'adu
na menu prislusného podkladu.

(3) Celkovy podiel investicnych jednotiek v zmysle § 1 ¢. 4 nesmie prekrocit’ 10% hodnoty fondu UCITS.

(4) Spolocnost’ moze nadobudat’ iba urocené cenné papiere v zmysle oddielu 1 pism. 1a) a 6, ak maju rating investi¢ného stupiia najmenej od
jednej uznanej ratingovej agentury, alebo ak by rating nemali, podl’a nazoru spolo¢nosti by takyto rating ziskali. Ak cenny papier po nadobudnuti
strati predpoklady uvedené vo vete 1, bude sa Spolocnost usilovat’ o jeho predaj do jedného roka. Celkovy podiel cennych papierov podla vety 2
nesmie presiahnut’ 10% hodnoty fondu PKIPCP za podmienok stanovenych v pododdiele 9.

(5) Celkovy podiel urocenych cennych papierov v zmysle oddielu 1 ¢. 1a) a 6, ktorych emitenti maju bydlisko v krajine, ktora podla klasifikacie
Svetovej banky nespada do kategorie ,,vysoky HDP na obyvatel'a®, tj nepovazuje sa za ,,rozvinuty*, nesmie presiahnut’ 30% hodnoty fondu UCITS.
za podmienok stanovenych v pododdiele 9.

(6) Celkovy podiel urocenych cennych papierov v zmysle § 1 ¢. 1a) ktoré s vydané alebo zarucené Spolkovou republikou Nemecko, spolkovym
Statom (spolkovou krajinou) Spolkovej republiky Nemecko, Eurépskou tiniou, ¢lenskym $tatom Eurdpskej unie alebo jej regionalnymi alebo
miestnymi organmi, inym signatarskym §tatom Dohoda o Eurdpskom hospodarskom priestore, ktora je ¢lenom OECD alebo medzinarodnou
organizéaciou, ktorej ¢lenom je aspon jeden clensky $tat Europskej inie, moze presiahnut’ 35% majetku fondu UCITS.

(7) Celkovy podiel urocenych cennych papierov v zmysle oddielu 1 ¢. 1a) a 6, ktoré su emitované alebo garantované spolocnostami podla
sukromného prava (podnikové dlhopisy), a nie nemeckou spolkovou vladou, nemeckym spolkovym $tatom, Eurdpskou tniou, ¢lenskym §tatom
Eurdpskej tinie alebo jej regiondlnymi alebo miestnymi organmi, inym signatarsky $tat Dohody o Eurépskom hospodéarskom priestore, iny $tat
alebo medzinarodna organizacia, ktorej ¢lenom je aspofi jeden ¢lensky $tat Europskej tnie, nesmie s vyhradou pododdielu 9 presiahnut’ 30%
majetku fondu PKIPCP.

(8) Cenné papiere a nastroje pefiazného trhu zakupené na zaklade dohdd o d'alsom predaji sa zahrna do vypoctov limitov emitenta stanovenych v
oddiele 206 pododsekoch 1 az 3 KAGB, zatial’ ¢o investi¢né jednotky zakupené na zaklade dohdd o d’alsom predaji sa zahrnu do investi¢nych
limitov. stanovené v oddieloch 207 a 210 pododdiele 3 KAGB.
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(1) Limity stanovené v pododsekoch 1 az 5 a 7 sa moézu prekrocit’ / prekrocit, ak k tomu dojde v dosledku zmien hodnoty alebo splatnosti
aktiv vo fonde PKIPCP v désledku uskutocnenia konverzie, upisovacie alebo opcné prava alebo v dosledku zmeny hodnoty celého fondu
UCITS, napr kde sa vydavaju alebo vyplacaju podielové listy. V takychto pripadoch bude najdélezitejsim cielom spolocnosti vratit’ sa k
dodrziavaniu vyssie uvedenych obmedzeni a zaroven chranit’ zaujmy investorov.

(2) Limity ustanovené v odseku 4 vete 3, odseku 5 a odseku 7 mézu byt’ prekrocené pri nalezitom zohl'adneni limitov uvedenych v odseku 1
v dosledku nakupu prislusné aktiva, ak sa derivaty pouzivaju sucasne, aby sa zabezpecilo, Ze sa celkovy potencial trhového rizika udrziava v
medziach.

Derivaty pouzité na tieto tcely sa uplatiiuju v delta-vazenej hodnote prislusného podkladu v stilade s prislusnym aritmetickym znakom.

(3) Na ziskanie cennych papierov a nastrojov peiazného trhu od rovnakého emitenta sa nesmie pouzit’ viac ako 10% hodnoty fondu PKIPCP
a celkova hodnota cennych papierov a nastrojov peiiazného trhu tychto emitentov nesmie prekro¢it’ 40% hodnoty emitenta. hodnota fondu
UCITS.

Oddiel 3 Derivaty

Spolocnost’ moze pouzit’ derivaty a financné nastroje s derivatovym prvkom uvedenym v oddiele 9 pododdiele 1 ,,VSeobecnych investicnych
podmienok® na tieto ucely:

- zabezpecenie fondu PKIPCP proti stratdm sposobenym aktivami vo fonde UCITS,
- najmé vykonavanie efektivnej spravy portfolia

- dodrziavanie investicnych limitov a zasad pomocou derivatov alebo financnych nastrojov s derivatovym prvkom, napriklad ako ndhrada za
priamu investiciu do cennych papierov, alebo na riadenie trvania urokovej casti fondu PKIPCP,

- zvysenie alebo minimalizovanie potencialneho trhového rizika jedného, niekol’kych alebo vSetkych pripustnych aktiv vo fonde PKIPCP,
- dosiahnut’ d’alsie vynosy prevzatim d’alSich rizik a -

- zvySenie potencidlu trhového rizika fondu UCITS nad potencial trhového rizika fondu UCITS, ktory je plne investovany do cennych
papierov (,,pakovy efekt®).

Spolocnost’ pri tom moze vyuzit’ aj kratke transakcie s derivatmi alebo finanénymi nastrojmi s derivatovymi prvkami, ktoré moézu viest’ k
ziskom vo fonde UCITS, ak klesnu ceny urcitych cennych papierov, investi¢nych trhov alebo mien, alebo k stratdm vo fonde UCITS, ak ich
ceny rastu.

Triedy jednotiek

Oddiel 4 Triedy podielovych listov

(1) Pre fond UCITS mbzu byt vytvorené rdzne triedy podielovych listov v zmysle oddielu 16 pododdielu 2 ,,VSeobecnych investicnych
podmienok®. Tieto triedy podielov sa liSia, pokial’ ide o investorov, ktori mézu nadobtidat’ a drzat’ podielové listy, rozdelenie vynosov, front-
end zatazenie, poplatok za odkupenie, mena hodnoty podielu vratane pouzitia transakcii na zaistenie meny, poplatok za ucast’, miniméalna
investicia alebo 'ubovol'na kombinacia spomenutych funkeii. Triedy podielovych listov mézu byt vytvorené kedykol'vek podl'a uvazenia
spolo¢nosti.
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(1) Je povolené uzatvarat transakcie zabezpeCovania meny iba v prospech jednej triedy menovych jednotiek. Pre triedu menovych jednotiek so
zaistenim meny v prospech meny tejto triedy podielov (referencnd mena) mdze spolo¢nost’ bez ohl'adu na oddiel 9 ,,VSeobecné investicné
podmienky* a oddiel 3 pouzivat derivaty na vymenné kurzy a meny v ramci v zmysle oddielu 197 pododdielu 1 KAGB s cielom zabranit’
stratam v jednotkovej hodnote v ddsledku strat suvisiacich s kurzom v aktivach fondu PKIPCP, ktoré nie si denominované v referencnej mene
podielovej triedy. Akcie a cenné papiere rovnocenné s akciami sa povazuju za vystavené kurzovému riziku, ak sa mena krajiny, v ktorej ma
sidlo emitent (alebo v pripade nastrojov reprezentujucich akcie akciové spolocnosti), 1isi od referencnej meny jednotkova trieda. Ostatné aktiva
sa povazuju za predmetom menového rizika, ak su denominované v inej mene, ako je referen¢na mena triedy podielovych listov. V pripade
tried podielovych listov zaistenych menou nesmie hodnota aktiv fondu PKIPCP, ktoré podliehaji menovému riziku a nie st zabezpecené,
prekrocit’ 10% hodnoty triedy podielov. Pouzitie derivatov v stlade s ustanoveniami tohto pododdielu nemusi mat’ ziadny vplyv na triedy
podielov, ktoré nie su zabezpecené menou alebo ktoré su zabezpecené proti inej mene.

(2) Hodnota podielu sa pocita osobitne pre kazdu triedu podielovych listov, s akymikol'vek nédkladmi stvisiacimi s vydanim novych tried
podielovych listov, pripadnymi rozdeleniami (vratane dani, ktor¢ sa platia z majetku fondu), poplatkom za all-in a vysledkami. zaistenia
vymennych kurzov priraditelné k urcitej triede podielovych listov (vratane akéhokol'vek vyrovnania prijmu), ktoré sa pripisuji vylucne tejto
triede podielovych listov.

(3) Existujuce triedy podielov sa uvedu v prospekte a vo vyro¢nych a polro¢nych spravach. Charakteristika tried podielovych listov uvedena v
pododdiele 1 bude podrobne opisana v prospekte a vo vyro¢nych a polrocnych spravach. Spolocnost’ moze navyse v prospekte a vo vyrocnych
a polrocnych spravach urcit’, ze podmienkou na ziskanie urcitych tried podielov je osobitna dohoda o poplatku za all-in medzi investorom a
spolo¢nostou.

Jednotky, cena za upisanie, cena za odkupenie, odkup podielu a poplatky Oddiel 5 Jednotky, spoluvlastnictvo

(1) Ako spoluvlastnici maju investori podiel na aktivach fondu PKIPCP umerne poctu drzanych podielovych listov.

(2) Prava podielnikov vo fonde UCITS su zastiipené vyluéne v globalnych certifikatoch, ktoré st uchované v centralnej depozitnej banke
cennych papierov. Investori nemaju ziadne naroky na emisie jednotlivych podielovych listov.

Oddiel 6 Ceny za upisovanie a odkupovanie

(1) Klientske zat'azenie predstavuje 3,00% jednotkovej hodnoty a sluzi na pokrytie emisnych nakladov spolo¢nosti. Spolo¢nost’ vak moze
udtovat nizsie front-endové zat'azenie alebo ziadne front-end zat'’aZenie pre jednu alebo viac z tychto tried podielovych listov alebo upustit’ od
nabijania front-end zat'azenia. Spolo¢nost’ zverejni front-end zat'aZenie v prospekte, ako je stanovené v oddiele 165 pododdicle 3 KAGB.

(2) Poplatok za preplatenie sa nevybera.

Oddiel 7 Néklady (poplatky a vydavky)
(1) Poplatky splatné Spolo¢nosti:

1. All-in poplatok

Pre vsetky triedy podielovych listov, pre ktoré sa nevyZaduje minimalna investicia ani do prospektu, ani do vyro¢nych alebo polrocnych sprav,
predstavuje denny poplatok za all-in pre fond UCITS 0,94% p.a. pomernej hodnoty fondu UCITS, pocitaného na zaklade ¢istej hodnoty aktiv,
ktora sa urcuje kazdy obchodny den. Pre zostavajtice triedy podielovych listov bude denny poplatok za all-in za spravu fondu UCITS 0,65%
p.a. pomernej hodnoty fondu UCITS, pocitaného na zéklade ¢istej hodnoty aktiv, ktora sa uréuje kazdy obchodny deni. Spolo¢nost’ vSak moze
uctovat’ nizsi poplatok za all-in pre jednu alebo viac tried podielov. V pripade tried podielovych listov, pre ktoré si prospekt a vyrocné a
polro¢né spravy vyzaduju osobitntt dohodu
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medzi investorom a spolo¢nost'ou ako podmienkou akvizicie sa poplatok za all-in neuctuje fondu UCITS, ale priamo investorovi. V stlade s
odsekom 1 ¢. 1, tento poplatok za all-in pokryva nasledujuce poplatky a vydavky, ktoré sa neti¢tuju osobitne fondu UCITS:

a) poplatok za spravu fondu UCITS (sprava fondu, administrativne ¢innosti),
b) poplatok pre distribtorov fondu UCITS,
¢) depozitny poplatok,

d) uschova a poplatky za icet v sulade so suc¢asnou bankovou praxou vratane akychkol'vek poplatkov uctovanych v stlade so sucasnymi
bankovymi postupmi za uschovu zahrani¢nych cennych papierov v zahranici,

¢) naklady na tla¢ a odoslanie zakonnych predajnych dokumentov (vyrocné a polro¢né spravy, prospekt, kl'icové informacie pre investorov)
urcené pre investorov,

f) néklady na zverejnenie vyroénych a polro¢nych sprav, spravy o likvidacii, cien za upisovanie a spatné odkupenie a rozdelenia alebo
akumulovaného prijmu,

2) néklady na audit fondu UCITS auditormi spolocnosti, vratane nakladov na osvedcenie, ze vsetky danové udaje st v sulade s predpismi
nemeckého danového zakona,

h) néklady na poskytovanie informacii investorom do fondu PKIPCP na trvalom nosici, s vynimkou informacii o zluceni fondov a s vynimkou
informacii o opatreniach suvisiacich s porusenim investi¢nych limitov alebo chybami vo vypocte pri ur€ovani hodnoty podielu,

1) poplatky a naklady uctované vladnymi organmi vo vztahu k fondu UCITS,

J) néklady na analyzu Gspesnosti investicii fondu UCITS tretimi stranami,

k) néklady na vyplatu kuponov.

Poplatok za all-in moze byt’ kedykol'vek vybraty z aktiv fondu PKIPCP.

1. Poplatok za poziciavanie cennych papierov a dohody o spitnom odkupeni cennych papierov

Spoloc¢nost’ dostane poplatok za zacatie, pripravu a vykonanie pozi¢iavania cennych papierov a zmliv o spatnom odkupeni cennych papierov na
ucet fondu UCITS vo vyske 30% hrubého prijmu z tychto transakcii. Spolo¢nost’ vSak mdze uctovat’ nizsi poplatok za jednu alebo viac tried
podielov. Naklady, ktoré¢ vzniknt1 v stivislosti s pripravou a vykonanim takychto transakeii, vratane poplatkov splatnych tretim stranam, nesie
spolo¢nost’.

(2) Okrem poplatkov uvedenych v odseku 1 sa z fondu PKIPCP uctuju tieto vydavky:

1. naklady spojené s vyuzivanim programov pozifiavania cennych papierov v sulade so siicasnou bankovou praxou, za ktoré Spolo¢nost’
nedostava ziadnu kompenzaciu v stlade s odsekom 1 ¢. 2 (odmena za zapozicanie cennych papierov a dohody o spitnom odkupeni cennych

papierov). V takom pripade Spolocnost’ zabezpeci, aby naklady na poZi¢iavanie cennych papierov v ziadnom pripade neprekrocili prijem z
takychto transakcii.
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1. a) naklady na uplatnenie a vymahanie pohl'adavok, ktoré mozno pripisat’ fondu PKIPCP, ktoré sa povazuju za opravnené, ako aj na obranu
pred neopravnenymi pohl'adavkami vznesenymi proti fondu PKIPCP,

b) naklady na overenie, uplatnenie a vymahanie pohl'adavok, ktoré sa zdaji byt opravnené na znizenie, zapocitanie a / alebo vratenie
zrazkovych dani alebo inych dani a / alebo dafiovych poplatkov,

¢) dane vzniknuté v suvislosti s poplatkami splatnymi Spolo¢nosti, depozitarovi a tretim osobam v suvislosti s vydavkami uvedenymi v
pododdiele 2 €. 2a) a b) a v suvislosti so spravou a tischovou.

(2) Okrem vyssie uvedenych poplatkov a vydavkov sa naklady spojené s nadobudnutim a predajom majetku uctuju na tarchu fondu UCITS.

(3) Spolo¢nost’ musi vo vyrocnych a polrocnych spravach zverejnit’ vysku poplatkov front-end a poplatkov za spatné odkupenie, ktoré boli
investicnému fondu PKIPCP tctované v ictovnom obdobi za Upis a spétné odkupenie podielovych listov v zmysle oddielu 196 KAGB. Ak
fond ziska podiely inych investi¢nych fondov, ktoré su priamo alebo nepriamo spravované spolocnost'ou alebo inou spolo¢nostou, ktora je
pridruzena k spoloc¢nosti na zaklade vyznamnej priamej alebo nepriamej uiCasti, spolocnost’ ani pridruzena spolo¢nost’ nemozu uctovat’ ziadne
poplatky za upisanie alebo vyplatenie podielovych listov. Spolo¢nost musi vo vyro¢nych a polrocnych spravach zverejnit’ poplatok uctovany
fondu UCITS samotnou spoloc¢nostou, inou spolocnostou pre spravu investicii alebo inou spolocnostou, ku ktorej je spolocnost’ pridruzena,
prostrednictvom vyznamnej priamej alebo nepriamej ucasti , na spravu podielovych listov vo fonde UCITS.

Rozdelenie prijmu a financny rok Oddiel 8 Rozdelenie

(1) Pri distribucii tried podielovych listov spolo¢nost’ spravidla vykona pomerné rozdelenie urokov, dividend a

finan¢ného roka a od ktorych sa nevyZaduje Gthrada vydavkov, s vyhradou nevyhnutného vyrovnania prijmu. Realizované zisky z predaja a iné
prijmy - po zohl'adneni vyrovnania prijmu - sa mézu tiez rozdelit’ pomerne.

(2) Pomerné vynosy dostupné na distribuciu podl'a vyssie uvedeného pododdielu 1 sa mézu na ticely distribucie preniest’ do buducich
finanénych rokov, ak celkovy preneseny prijem nepresiahne do konca roku 15% hodnoty majetku fondu PKIPCP. rozpoctového roku. Prijem

zo skrateného finan¢ného roku sa mdze preniest’ v plnom rozsahu.

(3) V zaujme zachovania majetku fondu méze byt pomerny prijem ¢iasto¢ne alebo vo zvlastnych pripadoch tplne reinvestovany do fondu
UCITS.

(4) Distribucia sa uskutocni kazdoro¢ne do troch mesiacov po skonceni kazdého finan¢ného roka.

(5) Docasné rozdelenie je pripustné za vynimo¢nych okolnosti, ak je v sulade s oddielmi 182 a nasl. KAGB, fond PKIPCP sa zIuéi s inym
fondom UCITS, alebo ak sa m4 zlucit’ iny fond UCITS s prislusnym fondom UCITS.

83



Allianz Europazins

Oddiel 9 Reinvesticie
(1) Pri zhromazd’ovani tried podielovych listov spolo¢nost’ spravidla vykona pomernu reinvesticiu dividend, trokov, vynosov z

vvvvv

vznikli za ucet PKIPCP pocas finan¢ného roka a od ktorych sa nevyzaduje thrada vydavkov, s vyhradou nevyhnutného vyrovnania
prijmu.

(2) Docasné rozvody st pripustné za vynimocnych okolnosti, ak v sulade s oddielmi 182 a nasl. KAGB, fond PKIPCP sa ma zIucit’ s
inym fondom UCITS, alebo ak sa m4 zlucit’ iny fond UCITS s prislusnym fondom UCITS.

Oddiel 10 Finanény rok
Finan¢nym rokom fondu PKIPCP je kalendarny rok.
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Poznamka:
V opakujucich sa spravach sa dolezité informacie podl'a potreby aktualizuju. Datum: 15. marca 2020
Navstivte naSu webovu stranku na adrese https: https://de.allianzgi.com

Allianz Global Investors GmbH

Bockenheimer Landstral3e 42-44
60323 Frankfurt am Main
info@allianzgi.de
https://de.allianzgi.com
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