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24 de octubre de 2024

A los accionistas de
GAM Star Global Balanced (el "Fondo")

Estimado accionista,

Introduccién

Como es de su conocimiento, el Fondo es un subfondo de GAM Star Fund plc. GAM Star Fund plc (la
"Sociedad") es una sociedad de inversion abierta de capital variable constituida con responsabilidad
limitada y responsabilidad segregada entre sus subfondos en virtud de la legislacion irlandesa y autorizada
por el Banco Central de conformidad con el Reglamento de las Comunidades Europeas (Organismos de
Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios) de 2011, en su version modificada y complementada en cada
momento.

La finalidad de la presente Circular es solicitar la aprobacién de los accionistas en relacion con los cambios
propuestos en el objetivo y las politicas de inversion del Fondo, asi como notificar a los Accionistas otros
cambios no sustanciales introducidos en el Fondo.

La presente Circular y la documentacion adjunta, que le rogamos lea detenidamente, se refieren, entre
otras cosas, a esta propuesta.

Directors: Andrew Bates (Irish), Deborah Reidy (Irish),
Kishen Pattani (British).

GAM Star Fund p.l.c. is an investment company with variable
capital and an umbrella fund with segregated liability between
sub-funds and is authorised by the Central Bank of Ireland.

A public limited company. Registered in Ireland no. 280599.
Registered Office as above.



a) Cambios propuestos en el objetivo y las politicas de inversion del Fondo

El Consejo de Administracién de la Sociedad, junto con el Gestor y los Cogestores de Inversiones, ha
revisado los objetivos y las politicas de inversion del Fondo. Tras la debida consideracion, el Consejo
considera que el Fondo se beneficiaria de la ampliacién de la gama de activos en los que puede invertir
permitiendo exposiciones tanto directas como indirectas y pasando a un enfoque mas agresivo. A
continuacion se detallan los motivos del nuevo enfoque de inversién.

Sujeto a la aprobacion de los accionistas del Fondo ("Accionistas"), se propone modificar el objetivo de
inversién y las politicas de inversion del Fondo. A continuacién se resumen las principales modificaciones:

1. Objetivos de inversion

Se propone que el objetivo de inversion del Fondo pase de un enfoque de crecimiento del capital a un
enfoque de preservacion del capital acompafado de rendimientos estables. El objetivo de inversién
revisado del Fondo serd "lograr la preservacion del capital acompafiada de rendimientos estables a través
de una asignacion dinamica de activos, utilizando un enfoque flexible".

2. Politicas de inversioén - enfoque de inversion directa / indirecta

Se propone que las politicas de inversién cambien hacia una estrategia multiactivos directa e indirecta, en
lugar de generar una exposicion indirecta Unicamente a diferentes clases de activos a través de la inversion
en organismos de inversién colectiva.

De acuerdo con las politicas propuestas revisadas, la exposicion podra lograrse directamente (cuando esté
permitido de conformidad con los requisitos de los OICVM) y/o indirectamente a través de instrumentos
financieros derivados, organismos de inversion colectiva y/o instrumentos financieros que constituyan
valores mobiliarios (como los pagarés negociados en bolsa y/o las materias primas negociadas en bolsa)
en las siguientes clases de activos

- valores de renta variable y valores relacionados con la renta variable
- valores de renta fija
- materias primas;

- activos alternativos (distintos de las materias primas), en los que no esta permitido invertir directamente
(como el sector inmobiliario y los fondos de fondos de cobertura).

3. Asignacion de activos
Se propone que las asignaciones de activos del Fondo estén sujetas a las siguientes horquillas:
e Efectivo * 100% del activo neto
e Valores de renta fija 0-100% del patrimonio neto

e Acciones y valores vinculados a acciones 40 - 85% del patrimonio neto;

e Exposicién a materias primas 0- 15% del patrimonio neto;



e Activos alternativos 0- 30% del patrimonio neto.

4. |Instituciones de inversién colectiva

El tipo de instituciones de inversion colectiva en las que podra invertir el Fondo pasard de ser
exclusivamente OICVM de tipo abierto, domiciliados principalmente en Luxemburgo, el Reino Unido e
Irlanda, a OICVM de tipo abierto y FIA, domiciliados principalmente en un Estado miembro del EEE, Jersey,
Guernesey, la Isla de Man o en cualquier otro pais autorizado por el Banco Central.

El Fondo también podra invertir en regimenes cerrados, aunque se prevé que la exposicién no supere el
15% del VL del Fondo.

5. Valores de renta fija

El tipo de valores de renta fija en los que puede invertir el Fondo se ampliara para incluir valores
convertibles (excluidos los bonos convertibles contingentes) y bonos de catastrofe (sujetos en cada caso
al 10% del VL) con un nuevo limite global del 15% del VL a valores de renta fija por debajo del grado de
inversion.

6. Activos alternativos

También se ampliaran las clases de activos alternativos en los que puede invertir el Fondo. En virtud de
las propuestas revisadas, el Fondo podra tratar de obtener exposicion indirecta a materias primas y otras
clases de activos alternativos cuando existan valores o derivados adecuados que representen dicha(s)
exposicién(es) y puedan ser mantenidos por el Fondo de conformidad con los requisitos reglamentarios,
incluidos, entre otros, materias primas cotizadas, pagarés cotizados, fondos cotizados y/o instituciones de
inversién colectiva de tipo cerrado (que ofrezcan exposicidn a materias primas, bienes inmuebles o fondos
de fondos de inversién libre), fondos de inversion inmobiliaria, sociedades operativas inmobiliarias, asi
como derivados sobre indices de materias primas, bienes inmuebles o fondos de fondos de inversion libre.

7. Derivados / Gestion eficiente de carteras / Apalancamiento

Segun las propuestas revisadas, los derivados podran utilizarse no sélo para una gestion eficaz de la
cartera, sino también con fines de inversién. Ademas, el tipo de derivados se ampliara de los contratos a
plazo sobre divisas a warrants (hasta el 5% del valor liquidativo), futuros, opciones de compra y venta
(incluidas, entre otras, opciones sobre divisas, opciones sobre acciones y opciones sobre indices), swaps
(como swaps de inflacion, swaps de tipos de interés y swaps cruzados de divisas), swaps de
incumplimiento crediticio, swaps de rentabilidad total y contratos por diferencias (estos ultimos hasta el
10% del valor liquidativo). Ademas, el Fondo puede invertir en valores mobiliarios que pueden incorporar
instrumentos derivados y generar un apalancamiento adicional: como bonos estructurados y valores
convertibles.

El tipo de técnicas que puede utilizar el Fondo con fines de gestidn eficiente de la cartera se ampliara para
incluir la recompra, la recompra inversa y los acuerdos de préstamo de valores ("SFT"). La proporcion
maxima de los activos gestionados por el Fondo que puede ser objeto de SFT es del 10% (sobre la base



del valor de la garantia que puede depositarse en las contrapartes). Se prevé que entre el 0% y el 10%
estaran sujetos a SFT.

Mientras que actualmente no se permite el apalancamiento del Fondo, con arreglo a las nuevas propuestas
podra generarse apalancamiento mediante el uso de derivados, apalancamiento que no podra superar el
100% del VL cuando se calcule utilizando el enfoque de compromiso. Los empréstitos seguiran estando
sujetos a un limite del 10% del VL.

8. Volatilidad

La banda de volatilidad de entre el 8% y el 12% dejara de aplicarse. Como resultado de las nuevas
propuestas, los Accionistas deben ser conscientes de que el Fondo sera adecuado para inversores que
busquen un nivel medio-alto de riesgo de inversion y estén dispuestos a aceptar un mayor nivel de
volatilidad.

En el Anexo A se detallan los objetivos, las politicas y la estrategia de inversion del Fondo cuya aprobacion
se solicita a los Accionistas.

Justificacion:

El nuevo objetivo y las nuevas politicas de inversién del Fondo estan disefiados para mejorar la oferta de
productos de GAM haciendo hincapié en un enfoque de inversién directa frente a la inversion indirecta en
otros fondos. El equipo de inversién multiactivos de GAM se ha consolidado y reforzado para satisfacer
mas eficazmente las necesidades de los clientes, alcanzar sus objetivos de riesgo/rentabilidad y optimizar
la gestion del riesgo. Todos estos avances son coherentes con las tendencias a largo plazo del sector.

b) Junta General de Accionistas

Los cambios propuestos en el objetivo y las politicas de inversion del Fondo estaran condicionados a que
la mayoria de los Accionistas presentes o representados en la Junta General Extraordinaria del Fondo
("JGE") apruebe dichos cambios.

En el Anexo B se adjunta una convocatoria formal de la JGA que se celebrara el 13 de noviembre de
2024 a las 10:00 horas en las oficinas de GAM Star Fund plc en 33 Sir John Rogerson's Quay, Dublin 2,
Irlanda, en la que se consideraran y votaran las propuestas enumeradas en el apartado (a) anterior.

En el apéndice C del presente documento figura un formulario de delegacion de voto que le permitira votar
por poderes sobre las propuestas (es decir, sin asistir a la JGA en persona si no desea hacerlo).



c) Aprobacion de los accionistas

Para que la resolucion sea aprobada, es necesario que la mayoria de los accionistas presentes o
representados que voten en la Junta General Extraordinaria (la "Resolucion") voten a favor de la
resolucion de aprobar el objetivo y las politicas de inversion revisados del Fondo, tal y como se ha descrito
anteriormente.

El quorum para esta Resolucion es de dos Accionistas presentes o representados. Si transcurrida media
hora desde la hora fijada para la celebracién de la Junta General Extraordinaria no hubiera quérum, ésta
se aplazara al mismo dia de la semana siguiente, a la misma hora y en el mismo lugar, o a cualquier otro
dia, hora y lugar que los Administradores determinen y notifiquen a los Accionistas. Si en la Junta General
aplazada no hubiera quérum en los quince minutos siguientes a la hora fijada para su celebracion, el
quérum estara constituido por los accionistas presentes.

Le rogamos que lea las notas impresas en los formularios de delegacion de voto, que le ayudaran a
cumplimentarlos, y nos los devuelva. Su nombramiento de apoderado debera recibirse a mas tardar
48 horas antes de la hora fijada para la JGA. Podra asistir y votar en la JGA aunque haya designado a
un representante.

d) Otros cambios no sustanciales introducidos en el Fondo

También deseamos notificarle otros cambios en el Fondo que no requieren su consentimiento y que se
incorporaran al Suplemento revisado siempre que se apruebe la Resolucion. Estos cambios incluyen, entre
otros, los siguientes:

i)  Cambio de nombre

El nombre del Fondo cambiard a GAM Star Global Flexible para optimizar la oferta de productos,
alinear las estrategias de inversion con las necesidades de los inversores y las tendencias del mercado
y reflejar el objetivo y la politica de inversion revisados del Fondo.

i) Cambio de referencia

El indice de referencia que se utiliza con fines de seguimiento de la rentabilidad s cambiara de Lipper
Global Mixed Asset GBP Balanced al "Tipo sin riesgo"”, segun corresponda a la divisa de la clase. Por
"tipo sin riesgo" se entiende un tipo de interés interbancario de referencia, que variara en funcién de
la divisa. Por ejemplo, para las Clases de Acciones con Cobertura USD/USD, el Tipo sin Riesgo es
el Tipo Seguro de Financiacion a un Dia (SOFR). Los Accionistas deben consultar la definicion de
"Tipo Libre de Riesgo" en la seccion "Definiciones” del presente Folleto de la Sociedad para obtener
mas informacion sobre el Tipo Libre de Riesgo para cada divisa de clase.

e) Fecha de entrada en vigor

Si se aprueba la Resolucion, esto se hara publico en el sitio web www.gam.com y la Sociedad publicara


http://www.gam.com/

un Suplemento revisado del Fondo (el "Suplemento revisado") que incorporara, entre otras cosas, las
modificaciones propuestas en (a), junto con un apéndice al folleto de la Sociedad que reflejara el nuevo
nombre del Fondo (el "Apéndice") y estara disponible en www.gam.com.

Siempre que se apruebe la Resolucién, los cambios propuestos en el objetivo y las politicas de inversion
del Fondo entraran en vigor a partir de la fecha de emisién del Suplemento Revisado y el Addendum (la
"Fecha de entrada en vigor").

Se natificara a los Accionistas el resultado de la JGA Yy, si se aprueban los cambios, los Accionistas tendran
la oportunidad de reembolsar sus acciones del Fondo si asi lo desean antes de la Fecha de entrada en
vigor.

f) Recomendacién

Creemos que la Resolucién propuesta es en el mejor interés de los Accionistas y, por lo tanto,
recomendamos que voten a favor de la misma.

Para cualquier consulta relativa a esta Circular, péngase en contacto con el equipo de Atencion al Cliente
en Dublin, por teléfono en el +353 (0) 1 609 3927 o por correo electrénico en info@gam.com, o con su
asesor financiero.

Atentamente,

e

\
el
\
\ { \
b

Director
GAM Star Fund plc



ANEXO A

REVISION DE LOS OBJETIVOS Y POLITICAS DE INVERSION DEL FONDO

Objetivos y politicas de inversion

El objetivo de inversion del Fondo es lograr la preservacion del capital acompafiada de rendimientos
estables a través de una asignacion dinamica de activos, utilizando un enfoque flexible.

El Fondo trata de alcanzar este objetivo de inversion principalmente obteniendo exposicion a la siguiente
gama de clases de activos, que se describen con mas detalle a continuacion:

1. acciones y valores vinculados a acciones
2. Valores de renta fija
3. Materias primas

4. Activos alternativos (distintos de las materias primas), en los que no esta permitido invertir
directamente (como el sector inmobiliario y los fondos de hedge funds).

Sin perjuicio de lo dispuesto mas adelante, la exposicion puede lograrse directamente (cuando esté
permitido de conformidad con los requisitos de los OICVM) y/o indirectamente a través de

e instrumentos financieros derivados (como se detalla en la seccién "Derivados"” de Suplemento);
e organismos de inversién colectiva; y/o

« instrumentos financieros que constituyen valores mobiliarios, como los pagarés negociados en bolsa
y/o las materias primas negociadas en bolsa.

Las asignaciones se haran a discrecion de la(s) Cogestora(s) de Inversiones, tanto dentro de cada clase
de activos como entre las clases de activos.

El grado de exposicion que puede generarse directa o indirectamente con respecto a las clases de activos
antes mencionadas (como se detalla mas adelante) se situara dentro de los siguientes margenes

Efectivo* 0- 100% del activo neto;

Valores de renta fija 0-100% del patrimonio neto;

Accionesy valores vinculados a acciones 40 - 85% del patrimonio neto;

Exposicién a materias primas 0-15% del patrimonio neto;-

Activos alternativos 0-30% del patrimonio neto.
*Efectivo / Activos liquidos auxiliares

El Fondo puede mantener hasta el 100% de sus activos en activos liquidos auxiliares en determinadas
circunstancias, como depésitos bancarios e Instrumentos del Mercado Monetario que pueden o no cotizar
0 negociarse en Mercados Reconocidos de todo el mundo. Dichas circunstancias incluyen cuando las
condiciones del mercado puedan requerir una estrategia de inversion defensiva, el mantenimiento de
efectivo en deposito pendiente de reinversion, el mantenimiento de efectivo para hacer frente a reembolsos
y al pago de gastos, para respaldar la exposicion a derivados o en cualquier circunstancia extraordinaria
del mercado, como una caida del mercado o crisis importantes que, en opinion razonable de la(s)
Cogestora(s) de Inversiones, puedan tener un efecto perjudicial significativo sobre la rentabilidad del
Fondo.

Acciones y valores vinculados a acciones

En cuanto a los valores de renta variable y relacionados con la renta variable en los que puede invertir el
Fondo, seran principalmente, aunque no exclusivamente, acciones ordinarias, acciones preferentes,
cotizadas o negociadas en Mercados Reconocidos de todo el mundo.



Valores de renta fija

El Fondo podréa generar exposicion a Valores de Renta Fija de todo tipo de niveles de solvencia, duraciones
y divisas que sean emitidos por empresas y/o emitidos o garantizados por Estados Miembros, Estados no
Miembros, sus subdivisiones, agencias o instrumentalidades o por comunidades o ciudades de "paises
reconocidos" (siendo éstos los paises miembros de la OCDE y todos los demas paises de Europa, América
del Norte y del Sur, Africa, Asia y la Cuenca del Pacifico) incluidos los Mercados Emergentes (segln se
definen a continuacién) y que puedan cotizar o negociarse en Mercados Reconocidos de todo el mundo.
Dichos Valores de Renta Fija seran emitidos por los emisores mencionados anteriormente en forma de
bonos, pagarés o letras, pero también podran incluir los siguientes titulos de deuda, en cada caso sujetos
a un limite maximo agregado no superior al 10% del Valor Liguidativo del Fondo

o valores convertibles en acciones o canjeables por acciones (excluidas las obligaciones convertibles
contingentes); y

¢ bonos de catastrofe, es decir, titulos de deuda que transfieren el riesgo de catastrofes naturales
(como terremotos o vendavales) de las compafiias de seguros, reaseguros, empresas, gobiernos,
etc. a los mercados de capitales. Los bonos de catastrofe seran emitidos por comparfiias de seguros
con fines especiales y suelen ser inversiones de corta duracion, con un vencimiento tipico de tres a
cinco afios. Los bonos de catastrofes estan totalmente garantizados por titulos de corta duracion con
calificacion Aaa/AA+ (Moody's, S&P, Fitch), como los bonos del Tesoro de EE.UU..

No estd previsto invertir en valores de renta fija que sean obligaciones de préstamo garantizadas,
obligaciones hipotecarias garantizadas y/u obligaciones de deuda garantizadas.

No mas del 15% de los activos netos del Fondo estaran expuestos a valores de renta fija por debajo del
grado de inversion.

Activos alternativos, incluida la exposicion a materias primas

El Fondo puede tratar de obtener exposicion a clases de activos en las que no esta autorizado a invertir
directamente, tales como

e productos bésicos y
e activos alternativos (inmobiliarios y fondos de hedge funds)

(cada una de las cuales se trata anteriormente como clases de activos independientes a efectos de
determinar el grado de exposicién que puede generar el Fondo a dicha clase de activos),

cuando el Fondo disponga de valores o derivados adecuados que representen dicha(s) exposicién(es) y
pueda mantenerlos en virtud del Reglamento de 2011. Dichos valores o derivados incluyen, entre otros,
los siguientes:

0] materias primas negociadas en bolsa ("ETC")

Los ETC son titulos de deuda respaldados por activos que siguen el rendimiento de: (a) una Unica
materia prima; o (b) un indice de materias primas. Los ETC son valores de deuda emitidos
normalmente por un vehiculo de inversién que sigue el rendimiento de una Unica materia prima
subyacente o de un grupo de materias primas asociadas, incluidos, entre otros, los metales
preciosos, los metales industriales, la agricultura y las materias primas blandas. Los ETC son
valores liquidos y pueden negociarse en una bolsa regulada del mismo modo que las acciones.
Los ETC permiten a los inversores obtener exposicion a materias primas sin negociar futuros ni
recibir la entrega fisica de los activos. Los ETC mantenidos por el Fondo no incorporaran derivados
ni generaran apalancamiento adicional.

(i) notas negociables en bolsa ("ETN")

Los ETN son titulos de deuda preferentes, no garantizados y no subordinados, cuyos rendimientos
se basan en la rentabilidad de un indice de mercado (como un indice de materias primas, un indice
inmobiliario o un indice de fondos de hedge funds) menos las comisiones aplicables. No se
distribuyen pagos periédicos de cupones y no existen protecciones del principal con estos pagarés



negociados en bolsa.

(iii) instituciones de inversién colectiva de tipo abierto, incluidos los fondos cotizados ("ETF") que
ofrecen exposicion a un indice de materias primas, un indice inmobiliario o un indice de fondos de
fondos de cobertura ;

(iv) instituciones de inversién colectiva cerradas que ofrecen exposicién a materias primas, bienes
inmuebles o fondos de fondos especulativos;

(v) fondos de inversién inmobiliaria ("REITS");

Los REITS son instituciones de inversién colectiva de tipo cerrado constituidas sobre la base de
una estructura fiduciaria o asociativa que utilizan el capital mancomunado de numerosos
inversores cuya actividad principal es la propiedad, gestion y/o promocion de bienes inmuebles,
asi como la adquisicién y gestion de rentas inmobiliarias y/o préstamos hipotecarios. El Fondo sélo
estara expuesto a REITS que coticen o se negocien en Mercados Reconocidos de todo el mundo
y que no incluyan derivados.

(vi) empresas de explotacién inmobiliaria ("REOC");

Las REOCS son sociedades que se dedican al desarrollo, la gestién o la financiacion de bienes
inmuebles y suelen prestar servicios tales como la gestion de propiedades, el desarrollo de
propiedades, la gestion de instalaciones, la financiacion de bienes inmuebles y negocios
relacionados. El Fondo sélo estara expuesto a REOCS que coticen o se negocien en Mercados
Reconocidos de todo el mundo y que no incluyan derivados.

(vii) Instrumentos derivados, seguin se detalla a continuacion, que tengan como activo subyacente un
indice de materias primas, un indice inmobiliario o un indice de fondos de fondos de cobertura.
Cualquiera de estos indices debe ser un indice financiero admisible antes de que el Fondo utilice
derivados que tengan el indice en cuestién como activo subyacente.

Instituciones de inversidn colectiva de tipo cerrado

El Fondo puede buscar la diversificacién de la inversion obteniendo exposicién a las clases de activos
enumeradas anteriormente mediante la inversidn en instituciones de inversion colectiva cerradas. En
relacion con las instituciones de inversion colectiva de tipo cerrado en las que puede invertir el Fondo, una
participacion en una institucion de inversion colectiva de tipo cerrado debe cumplir los criterios de los
Valores mobiliarios y, o bien:

cuando el organismo de inversién colectiva cerrado esté constituido como una sociedad de inversion o un
fondo comadn de inversion:

(a) esta sujeta a los mecanismos de gobierno corporativo aplicados a las empresas; y

(b) cuando otra persona lleve a cabola actividad de gestion de activosen su nombre, dicha persona esté
sujeta a la regulacion nacional a efectos de proteccién del inversor; o

cuando el organismo de inversion colectiva de tipo cerrado esté constituido con arreglo al Derecho
contractual:

(@) esta sujeta a mecanismos de gobierno corporativo equivalentes a los aplicados a las empresas; y
(b) esta gestionada por una persona sujeta a regulacion nacional a efectos de proteccion del inversor.

No se prevé que la inversidn en dichos organismos de inversién colectiva cerrados (que incluye la inversion
en REITS cerrados) represente mas del 15% de los activos netos del Fondo.

Instituciones de inversién colectiva

El Fondo podra invertir hasta un maximo del 49% de su activo neto en instituciones de inversion colectiva
de tipo abierto (OICVM e instituciones de inversion colectiva FIA), con sujecion a las condiciones y limites
establecidos por el Banco Central (incluidos los fondos cotizados). Dichos organismos estaran domiciliados
principalmente en un Estado miembro del Espacio Econémico Europeo (Estados miembros de la Unién
Europea, Noruega, Islandia, Liechtenstein), Jersey, Guernesey, la Isla de Man o en cualquier otro pais
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autorizado por el Banco Central. No obstante, dado que no se podra invertir mas del 30% en total del Valor
Liquidativo del Fondo en instituciones de inversion colectiva de tipo FIA de capital variable, el objetivo
principal sera la inversion en instituciones OICVM.

Toda inversién en una institucion de inversién colectiva de tipo FIA de tipo abierto deberd cumplir los
requisitos reglamentarios que se describen con mas detalle en el Folleto bajo el epigrafe "Inversion en
instituciones de inversion colectiva de tipo FIA".

De conformidad con las orientaciones publicadas por el Banco Central en relacién con las inversiones
aceptables de un OICVM en otros organismos de inversion colectiva, se permite la inversion de un OICVM
en las siguientes categorias de organismos de inversion colectiva de tipo FIA de capital variable, siempre
gue se complete un procedimiento de solicitud especifico:

0] planes establecidos en Guernsey y autorizados como planes de clase A;
(i)  planes establecidos en Jersey como Fondos Reconocidos;
(i)  planes establecidos en la Isla de Man comoPlanes Autorizados;

(iv) retail collectiveinvestment schemes authorised by the Central Bank and non-UCITS collective
investment undertakings authorised in a Member State of the European Economic Area (European
Union Member States, Norway, Iceland, Liechtenstein), the US, Jersey, Guernsey, the Isle of Man or
in any other country permitted by the Central Bank from time to time provided all such AIF schemes
comply, in all material respects, with the provisions of the 2011 Regulations and the CBI UCITS
Regulations.

El Fondo podra invertir en otros Fondos de la Sociedad y en otros organismos de inversion colectiva
gestionados por la(s) Cogestora(s) o sus filiales. No se permite la inversién en Fondos de la Sociedad que
a su vez inviertan en otros Fondos de la Sociedad.

Cuando el Fondo invierta en un fondo subyacente gestionado por la Sociedad Gestora o cualquier otra
sociedad con la que la Sociedad Gestora esté vinculada por una gestion o control comin o por una
participacion directa o indirecta sustancial, la Sociedad Gestora (u otra entidad pertinente) no podra cobrar
ninguna comision de suscripcién, conversion o reembolso a cuenta de dicha inversion del Fondo.

El Fondo no cobrara comision de gestién anual ni comision de gestidn de inversiones por la parte de sus
activos invertida en otros Fondos de la Sociedad.

Enfoque geogréfico

El Fondo no tiene ningln enfoque geogréfico particular siempre que no méas del 30% de los activos netos
del Fondo puedan estar expuestos a Mercados Emergentes. El término "Mercados Emergentes" se
entiende generalmente referido a los mercados de paises que estan en proceso de convertirse en estados
industrializados modernos y que, por lo tanto, muestran un alto grado de potencial pero también conllevan
un mayor grado de riesgo. Incluird los paises incluidos en el S&P/IFC Emerging Markets Investable
Composite Index o en el MSCI Emerging Markets Index, cada uno de los cuales es un indice de mercado
ajustado de libre flotacién disefiado para medir el rendimiento de los valores pertinentes en los mercados
emergentes mundiales.

Punto de referencia

A efectos de seguimiento de la rentabilidad, el Fondo podra compararse con el Tipo sin Riesgo, segun
corresponda a la divisa de la clase (el "Indice de referencia”). Si desea mas informacion sobre el Indice de
Referencia, consulte la definicion de "Tipo sin Riesgo" en la seccién "Definiciones" del presente Folleto.

Se considera que el Fondo esta gestionado activamente con referencia al indice de Referencia en virtud
del hecho de que utiliza el indice de Referencia en la divisa apropiada a efectos de comparacion de la
rentabilidad. No obstante, el indice de Referencia no se utiliza para definir la composicion de la cartera del
Fondo ni como objetivo de rentabilidad, y el Fondo puede estar invertido en su totalidad en valores que no
formen parte del indice de Referencia.

Estrategia de inversion
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El Gestor o los Gestores de inversiones conjuntos aplican la estrategia de inversiéon del Fondo a través de
una cartera de posiciones bien estudiadas (mediante los procesos expuestos en el parrafo siguiente) que
presentan el potencial de preservacion del capital (es decir, no se espera una caida de los precios), asi
como de revalorizacién del capital (es decir, se espera un aumento de los precios), principalmente de forma
exclusivamente a largo plazo. Estas posiciones se expresan a través de una amplia gama de clases de
activos en relacion con los cuales el Fondo estara expuesto. La cartera resultante de posibles operaciones
se examina cuidadosamente en el contexto del importe que se invertird en cada posiciéon con el fin de
garantizar la diversificacion y un perfil de rentabilidad estable a lo largo del tiempo.

Los Cogestores de Inversiones emplean un proceso de analisis fundamental para identificar las
oportunidades y los errores de valoracién que se producen en las clases de activos aplicables en todo el
mundo. El analisis de las valoraciones y perspectivas de estos mercados y de sus componentes
geograficos y subsectoriales es vital para garantizar que el Fondo pueda captar oportunidades del universo
de inversibn mas amplio posible. Para ayudarles en su investigacion, el equipo de inversion de la(s)
Gestora(s) de Inversiones Conjunta(s) recurre a una serie de recursos externos, asi como a la experiencia
y los conocimientos de otras gestoras de inversiones especializadas del grupo GAM. El resultado de este
analisis es un amplio conjunto de ideas y temas de inversion para su posible inclusién en el Fondo. El
Gestor o los Gestores de Inversiones Conjuntos afinan ain mas estas posibles inversiones durante la
construccion de la cartera. Esta fase del proceso de inversién implica la seleccién de ideas de inversion en
el contexto del objetivo de inversién del Fondo, la tolerancia al riesgo, el horizonte temporal y las
exposiciones existentes. Este proceso se repite periédicamente (al menos una vez a la semana) para las
participaciones del Fondo, con el fin de garantizar que los argumentos de inversion para toda la cartera
sigan siendo validos y estén bien articulados.

El Fondo obtendrd exposicibn econdmica a las oportunidades y a las valoraciones erroneas descritas
anteriormente a través de exposiciones exclusivamente a largo plazo a clases de activos y valores
especificos, con el objetivo de lograr la preservacion del capital aumentada por unos rendimientos estables.
El Gestor o los Gestores de inversiones conjuntos también podran adoptar posiciones de cobertura
especificas para mejorar la estabilidad de la cartera y generar fuentes adicionales de rentabilidad. Dichas
posiciones de cobertura implicarian la proteccion de las posiciones existentes en el Fondo tratando de
generar una rentabilidad positiva en el mismo conjunto de circunstancias que generarian una negativa para
la posicion original que el gestor trata de cubrir.

Los mercados mundiales son muy liquidos y responden rapidamente a los cambios en la confianza de los
inversores, las condiciones macroecondmicas y los beneficios empresariales. Por lo tanto, la(s)
Cogestora(s) de Inversiones podra(n) alternar entre las clases de activos detalladas anteriormente en el
apartado "Obijetivo y politicas de inversién" en su blsqueda del objetivo general de inversion del Fondo.
De hecho, un mecanismo clave para lograr el objetivo de preservacion del capital acompafiado de
rendimientos estables es la capacidad de rotar de forma flexible y dinamica entre las clases de activos
dentro del Fondo.

Las posiciones largas pueden mantenerse mediante una combinacion de inversion directa y/o instrumentos
derivados. Las posiciones cortas con fines de cobertura se mantendrdn a través de posiciones en
derivados, tal como se detalla en la seccion "Derivados" del Suplemento.

Integracion de los riesgos de sostenibilidad

El riesgo de sostenibilidad se integra en el proceso de inversiéon del Fondo de la forma detallada en la
seccién "Informacidn sobre financiacion sostenible" del Folleto. Los resultados de la evaluacién del impacto
probable del riesgo de sostenibilidad sobre la rentabilidad del Fondo se detallan en la seccion "Factores de
riesgo" del Suplemento.

Derivados

Con sujecion a lo dispuesto en el Reglamento de 2011 y segun se describe con mas detalle en el apartado
"Restricciones a la inversion" del Folleto, el Fondo podra utilizar derivados con fines de inversion, asi
como con fines de gestion eficiente de la cartera (siendo éstos (i) la reduccion del riesgo, (i) la reduccién
del coste o (iii) la generacién de capital o ingresos adicionales para el Fondo con un nivel que sea coherente
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con su perfil de riesgo). Dichos derivados podran negociarse en mercados no organizados o en un Mercado
Reconocido.

Los instrumentos derivados que puede poseer el Fondo comprenden contratos a plazo sobre divisas,
warrants, futuros, opciones de compra y venta (incluidas, entre otras, opciones sobre divisas, opciones
sobre acciones y opciones sobre indices), swaps (como swaps de inflacion, swaps de tipos de interés y
swaps cruzados de divisas), swaps de incumplimiento crediticio, swaps de rentabilidad total y contratos por
diferencias. Los derivados enumerados a continuacion se utilizan para generar y/o cubrir la exposicion
larga a los activos subyacentes enumerados anteriormente con el fin de tratar de alcanzar el objetivo de
inversion del Fondo.

Ademas, el Fondo puede invertir en valores mobiliarios que pueden incorporar instrumentos derivados y
generar apalancamiento adicional: como notas estructuradas y valores convertibles.

Divisas a plazo: Pueden utilizarse para: (a) cubrir la divisa designada de los activos del Fondo frente a la
Divisa Base del Fondo; o (b) mitigar el riesgo de tipo de cambio entre la Divisa Base del Fondo y la divisa
en la que se designen las Acciones de una clase del Fondo cuando dicha divisa designada sea diferente a
la Divisa Base del Fondo.

Warrants: El Fondo podra invertir en warrants cubiertos emitidos por un intermediario acreditado y
admitidos a cotizacién o negociados en un Mercado Reconocido con el fin de obtener exposicién a valores
coherentes con las politicas de inversion del Fondo de una forma mas eficiente que la que podria obtenerse
comprando los valores directamente. Ello puede deberse a una reduccion de los costes de transaccion,
una mejora de la liquidez, una reduccion de los impuestos o la provision de algun tipo de proteccion a la
baja. Los warrants también pueden utilizarse para mejorar una posicion existente mantenida por el Fondo
si se espera una fortaleza a corto plazo. Se prevé que no se invertird mas del 5% del Valor Liquidativo del
Fondo en warrants.

Contratos de futuros y opciones sobre contratos de futuros: El Fondo podra comprar y vender diversos
tipos de contratos de futuros, incluidos contratos de futuros sobre renta fija, divisas, indices y acciones
individuales, y comprar y suscribir opciones de compra y venta sobre cualquiera de dichos contratos de
futuros con el fin de tratar de aumentar la rentabilidad total mediante la exposicién a las variaciones de los
tipos de interés, los precios de las materias primas, las divisas, los precios de los valores, los precios de
otras inversiones o los precios de los indices, o con el fin de tratar de protegerse frente a dichas variaciones.
Los valores a los que se obtenga exposicidn a través de futuros y/u opciones seran coherentes con las
politicas de inversién del Fondo. El Fondo también podra realizar operaciones de compra y venta al cierre
con respecto a cualquiera de dichos contratos y opciones. Los contratos de futuros conllevan gastos de
corretaje y requieren depdsitos de margen.

Opciones sobre valores e indices de valores: El Fondo puede suscribir y comprar opciones de compra y
venta sobre cualquier divisa, valor o indices compuestos por clases de activos coherentes con las politicas
de inversion del Fondo. La emisién y compra de opciones es una actividad altamente especializada que
implica riesgos de inversion especiales. Las opciones pueden utilizarse con fines de cobertura o de
cobertura cruzada, o para tratar de aumentar la rentabilidad total (lo que se considera una actividad
especulativa). Las estrategias de cobertura cruzada implican la suscripcién de un contrato de derivados
sobre un valor que no necesariamente posee el Fondo, pero cuyo valor subyacente estd estrechamente
correlacionado con otra posicion de derivados que ya posee el propio Fondo, proporcionando asi
proteccion frente a la exposicion generada por la posicién de derivados original. EI Fondo paga comisiones
de corretaje o diferenciales en relacion con sus transacciones de opciones. El Fondo puede comprar y
suscribir tanto opciones negociadas en mercados de opciones como opciones negociadas en mercados
extrabursatiles con intermediarios que comercializan estas opciones y que son instituciones financieras y
otras partes elegibles que participan en los mercados extrabursétiles. La capacidad de rescindir opciones
extrabursatiles es mas limitada que en el caso de las opciones negociadas en bolsa y puede implicar el
riesgo de que los intermediarios que participan en dichas operaciones no cumplan sus obligaciones.

Swaptions: Pueden utilizarse para dar al Fondo la opcién de suscribir un acuerdo de permuta de tipos de
interés en una fecha futura determinada a cambio de una prima de opcién. Los swaptions se utilizarian
generalmente para gestionar la exposicion del Fondo a los tipos de interés y la volatilidad. Pueden utilizarse
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como sustituto de valores fisicos o0 como una forma menos costosa o0 mas liquida de obtener las
exposiciones deseadas.

Swaps (swaps de inflacion, swaps de tipos de interés y swaps cruzados de divisas): El Fondo podra
suscribir swaps de inflacion, swaps de tipos de interés y swaps cruzados de divisas con fines de inversion
o cobertura. Los swaps de inflacién se utilizaran normalmente con fines de inversidn cuando se intercambie
un pago fijo por un pago variable vinculado a una medida de inflacién. Los swaps de tipos de interés se
utilizarian generalmente con fines de inversién y para gestionar la exposicién del Fondo a los tipos de
interés. Pueden utilizarse como sustituto de un valor fisico 0 como una forma menos costosa 0 mas liquida
de obtener la exposicion deseada. Los swaps de divisas cruzadas se utilizan para aprovechar las ventajas
comparativas y suelen ser un acuerdo entre dos partes para intercambiar pagos de intereses y principal de
préstamos denominados en dos divisas diferentes. En un swap de divisas cruzadas, los pagos de intereses
y el principal de un préstamo en una divisa se intercambiarian por un préstamo de igual valor y pagos de
intereses en una divisa diferente.

Swaps de incumplimiento crediticio: El Fondo puede comprar swaps de incumplimiento crediticio para
cubrirse contra el riesgo de crédito. Un swap de incumplimiento crediticio es un acuerdo que permite la
transferencia del riesgo de crédito de terceros de una parte a otra. Una de las partes del swap (el
"asegurado") se enfrenta normalmente al riesgo de crédito de un tercero, y la contraparte del swap de
incumplimiento crediticio (el "emisor") acuerda asegurar este riesgo a cambio de pagos periédicos
regulares (analogos a una prima de seguro). En caso de impago (tal y como se define en la documentacion
del contrato de permuta financiera), el asegurado normalmente entregara al emisor un valor impagado del
crédito de referencia y recibira el valor nominal del instrumento. Los swaps de incumplimiento crediticio son
contratos extrabursatiles y pueden ser adquiridos por la(s) Cogestora(s) de Inversiones para protegerse
frente a las variaciones de los tipos de interés y los diferenciales de crédito que puedan repercutir en el
Fondo en virtud de sus inversiones propuestas.

Swaps de rentabilidad total: El Fondo podra suscribir permutas financieras de rentabilidad total que podran
bien servir como sustituto de la compra o venta de un grupo de valores, bien cubrir una exposicion
especifica a un indice, bien ganar o reducir la exposicién a un indice, o bien estar asociadas a la evolucién
de uno o varios indices subyacentes relevantes que estén vinculados directa o indirectamente a
determinados valores en los que el Fondo pueda invertir directamente. La utilizacion de indices se hara en
cada caso dentro de las condiciones y limites establecidos por el Banco Central. Los motivos por los que
el Fondo puede suscribir permutas financieras de rentabilidad total pueden incluir, entre otros, con el fin de
maximizar la eficiencia fiscal, cuando el gestor del fondo desee invertir en un indice y no exista un mercado
de futuros disponible, el mercado subyacente sea mas liquido que el mercado de futuros o el futuro se
negocie en una bolsa en la que el gestor del fondo considere que no es adecuado negociar. Los swaps de
rentabilidad total implican el intercambio del derecho a recibir la rentabilidad total, cupones mas plusvalias
o0 minusvalias, de un activo, indice o cesta de activos de referencia especificados contra el derecho a
realizar pagos fijos o variables. Los activos que reciba el Fondo seran coherentes con las politicas de
inversiéon del Fondo. Cuando el Fondo suscriba un swap de rentabilidad total sobre una base neta, los dos
flujos de pagos se compensaran, y el Fondo recibira o pagara, segun el caso, Unicamente el importe neto
de los dos pagos.

En la seccion del Folleto titulada "Instrumentos financieros derivados" figura mas informacion relativa a los
swaps de rentabilidad total.

Contratos por diferencias: Los contratos por diferencias pueden ser utilizados con fines de cobertura por el
gestor del fondo para cubrir posiciones mantenidas por el Fondo, por ejemplo, posiciones mantenidas por
el Fondo en bonos convertibles descritos anteriormente, por lo que el gestor del fondo vendera en corto la
exposicién del Fondo a la accién subyacente del bono convertible.

Los contratos por diferencias también pueden utilizarse con fines de inversion para permitir al gestor del
fondo especular con los movimientos de precios de las acciones subyacentes a los bonos convertibles
mantenidos por el Fondo y beneficiarse de la negociaciéon de valores o indices, sin necesidad de poseer
los valores o indices a un pequefio porcentaje del coste de poseer los valores o indices. Dado que los
contratos por diferencias estan directamente vinculados al valor de los activos subyacentes, fluctuaran en
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funcion del mercado de los activos representados en el contrato. Los contratos por diferencias solo seran
utilizados por el Fondo para obtener exposicién a activos coherentes con las politicas de inversion del
Fondo. La inversion en contratos por diferencias con fines de inversiéon se limitara al 10% del Valor
Liguidativo del Fondo.

Notas estructuradas Una nota estructurada es una -obligacion de deuda sintética y generalmente a medio
plazo-, 0 bono, con componentes y caracteristicas incorporados que ajustan el perfil de riesgo/rentabilidad
del bono. El valor de la nota estructurada viene determinado por el movimiento del precio del activo
subyacente a la nota. En consecuencia, el cupén, la vida media y/o los valores de reembolso del bono
pueden quedar expuestos a la evolucion futura de diversos indices, precios de valores, tipos de cambio,
etc.

Proporcion de Activos que pueden ser objeto de permutas financieras de rentabilidad total (incluidos los
Contratos por Diferencia cuando constituyan permutas financieras de rentabilidad total segun la definicion
del Reglamento (UE) 2015/2365 sobre la transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de
la reutilizacion).

La proporciébn maxima de los activos gestionados por el Fondo que puede estar sujeta a permutas
financieras de rentabilidad total (incluidos los contratos por diferencias que constituyen permutas
financieras de rentabilidad total) es del 20% (sobre la base del valor nocional de dichos instrumentos). No
obstante, no se prevé que mas del 5-10% de los activos gestionados del Fondo estén sujetos a permutas
financieras de rentabilidad total (incluidos los contratos por diferencias que constituyen permutas
financieras de rentabilidad total).

Ademas, debe tenerse en cuenta que, si bien el Fondo puede en ocasiones mantener posiciones cortas
en las clases de activos descritas anteriormente en la seccién titulada "Objetivos y politicas de inversion",
dichas posiciones cortas se realizaran Unicamente con fines de cobertura y no daran lugar a que el Fondo
genere ninguna exposicion adicional sobre una base neta.

Clase de acciones Cobertura de divisas

Cuando una clase se designe como clase de acciones con cobertura en el Anexo | del Folleto, el Fondo
celebraréd determinadas operaciones relacionadas con divisas con el fin de cubrir la exposicion a divisas
de las Clases denominadas en una divisa distinta de la Divisa de Denominacion, tal y como se describe en
el apartado del Folleto titulado "Riesgo de designacién de la divisa de la accién". Cuando el Fondo no
realice dichas operaciones de cobertura, se producird una conversién de divisas en el momento de la
suscripcién, el reembolso, el canje y las distribuciones a los tipos de cambio vigentes, por lo que el valor
de la accién expresado en la divisa de la Clase estara sujeto al riesgo de tipo de cambio en relacion con la
Divisa de Denominacién.

indices financieros

El Fondo podra utilizar determinados instrumentos derivados para invertir en indices financieros que
proporcionen exposicion a las clases de activos enumeradas anteriormente. Encontrara mas informacién
al respecto en la seccion del Folleto titulada "Inversidon en indices financieros mediante el uso de
instrumentos financieros derivados”. El uso de instrumentos derivados para los fines anteriormente
descritos puede exponer al Fondo a los riesgos indicados en el apartado "Introduccion - Factores de
riesgo".

Técnicas de gestion eficiente de carteras

El Fondo también podra utilizar las siguientes técnicas con fines de gestion eficiente de la cartera (es decir,
reduccion de costes, generacion de capital o ingresos adicionales, etc.) de conformidad con los términos y
condiciones establecidos por el Banco Central en cada momento en relacién con dichas técnicas:

Acuerdos de recompra y acuerdos de recompra inversa ("Contratos de recompra"): Estos acuerdos
consisten en la venta y posterior recompra de un valor. Para la parte que vende el valor (y se compromete
arecomprarlo en el futuro en un momento y a un precio determinados), se trata de un acuerdo de recompra
y, por lo general, se utilizara como medio para obtener financiacién a corto plazo; su efecto econémico es
el de un préstamo garantizado, ya que la parte que compra el valor pone fondos a disposicién del vendedor
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y mantiene el valor como garantia; para la parte que compra el valor (y se compromete a venderlo en el
futuro en un momento y a un precio determinados) se trata de un pacto de recompra inversa y, por lo
general, se utilizara como una inversion segura a corto plazo a través de la cual se generan ingresos
adicionales mediante gastos financieros, ya que la diferencia entre los precios de venta y recompra
pagados por el valor representan intereses sobre el préstamo.

Acuerdos de préstamo de valores: El préstamo de valores es la transferencia temporal de valores por parte
de un prestamista a un prestatario, con el acuerdo por parte del prestatario de devolver valores equivalentes
al prestamista en el momento acordado previamente. Estos acuerdos se utilizaran generalmente para
aumentar y mejorar los rendimientos globales del Fondo a través de los gastos financieros.

Proporcién de activos que pueden ser objeto de contratos de recompra y acuerdos de préstamo de valores

La proporcién maxima de los activos gestionados por el Fondo que puede estar sujeta a contratos de
recompra y acuerdos de préstamo de valores (denominados colectivamente "Operaciones de financiacion
de valores" o "SFT") es del 10% (en funcién del valor de la garantia que puede depositarse en las
contrapartes). Se prevé que entre el 0% y el 10% estaran sujetas a SFT. Las condiciones vigentes del
Banco Central en relaciéon con los pactos de recompra, los pactos de recompra inversa y los pactos de
préstamo de valores, asi como la informacion relativa a los costes operativos y/o las comisiones que se
deduciran de los ingresos entregados al Fondo como resultado de estas técnicas, figuran en el Anexo V
del Folleto.

Exposicién mundial y apalancamiento

El Fondo utilizara el Método del Compromiso para calcular la exposicién global generada mediante el uso
de instrumentos financieros derivados como parte de su proceso de gestion de riesgos. El apalancamiento
generado a través del uso de instrumentos financieros derivados no superara el 100% del Valor Liquidativo
del Fondo cuando se calcule utilizando el Enfoque de Compromiso.

El Fondo puede tomar prestado hasta el 10% de su Valor Liquidativo para cubrir los reembolsos de los
inversores.
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ANEXO B

GAM STAR FUND PLC
CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
GAM STAR GLOBAL BALANCED

Por la presente se notifica que se celebrara una junta general extraordinaria de GAM Star Global
Balanced, un subfondo de GAM Star Fund plc, en el domicilio social de GAM Star Fund Plc en 33 Sir
John Rogerson's Quay, Dublin 2, Irlanda, el 13 de noviembre de 2024 a las 10:00 horas (hora irlandesa)
con la siguiente finalidad:

RESOLUCION ORDINARIA:

1. Aprobar el objetivo y las politicas de inversion revisados propuestos de GAM Star Global
Balanced, un subfondo de GAM Star Fund plc, tal y como se detalla en el Anexo A de la Circular
de fecha 24 de octubre de 2024.

Un accionista con derecho a asistir y votar en la junta general extraordinaria tiene derecho a designar a
uno 0 mas representantes para que asistan, hablen y voten en su lugar.

No es necesario que el representante sea accionista.

Con fecha 24 de octubre de 2024

Director
GAM Star Fund plc
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ANEXO C

FORMULARIO DE PROPUESTA
PARA LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE GAM STAR GLOBAL BALANCED UN
SUBFONDO DE GAM STAR FUND PLC

NOTA: RELLENE Y FIRME ESTE FORMULARIO Y ENVIELO POR CORREO ELECTRONICO A
TUDORTRUST@DILLONEUSTACE.IE O POR CORREO POSTAL A TUDOR TRUST LIMITED, 33 SIR
JOHN ROGERSON'S QUAY, DUBLIN 2, IRLANDA, PARA QUE NOS LLEGUE A MAS TARDAR A
LAS 10:00 HORAS (HORA DE IRLANDA) DEL 11 DE NOVIEMBRE DE 2024

Yo/Nosotros

(en mayusculas)

de

(en mayusculas)
Numero de Accionista GAM
(en mayusculas)

en su calidad de accionista de GAM Star Global Balanced, nombra a

de 0 en su defecto Fionnual
Hanrahan de Tudor Trust Limited, 33 Sir John Rogerson's Quay, Dublin 2, Irlanda o, en su defecto,
cualquier representante de Tudor Trust Limited o, en su defecto, cualquier consejero de GAM Star Fund
plc o, en su defecto, el Presidente de la junta con mi/nuestro poder para votar por mi/nosotros en
mi/nuestro nombre en la junta general extraordinaria de Accionistas de GAM Star Global Balanced que se
celebrara en el domicilio social de GAM Star Fund Plc en 33 Sir John Rogerson's Quay, Dublin 2, Irlanda
a las 10:00 horas (HORA DE IRLANDA) del 13 de noviembre de 2024 o en cualquier aplazamiento de la
misma.

Fechado el dia de 2024.
Firma
RESOLUCION ORDINARIA Si No Abstencion

1. Aprobar el objetivo de inversion revisado propuesto
y politicas de GAM Star Global Balanced,
un subfondo de GAM Star Fund plc como
detalladas en el Apéndice A de la Circular
con fecha 24 de octubre de 2024.
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NOTAS:

e Sihavendido o transferido de otro modo todas sus acciones, entregue esta Circular y el Formulario de
Delegacion adjunto lo antes posible al comprador o cesionario o al agente de bolsa, banco u otro
agente a través del cual se haya efectuado la venta o transferencia para su entrega al comprador o
cesionario.

e Un accionista puede designar a un apoderado de su eleccion. En caso afirmativo, inserte el nombre
de la persona designada como apoderado en el espacio previsto a tal efecto.

e Siun accionista no inserta un apoderado de su eleccion, se entendera que desea designar a Fionnuala
Hanrahan de Tudor Trust Limited, 33 Sir John Rogerson's Quay, Dublin 2, Irlanda o, en su defecto, a
cualquier representante de Tudor Trust Limited o, en su defecto, a cualquier administrador de GAM
Star Fund plc o, en su defecto, al Presidente de la junta 0 a una de las demas personas mencionadas
anteriormente para que actlie en su nombre.

e Si la persona designada es una sociedad, este formulario debe estar sellado o firmado por un
funcionario o apoderado autorizado en su nombre, y asegurese de indicar en qué calidad firma.

e Sielinstrumento por el que se nombra a un apoderado esta firmado en virtud de un poder, asegurese
de adjuntar a su formulario de poder un original 0 una copia certificada notarialmente de dicho poder.

e En caso de cotitulares, se aceptara el voto del cotitular de mas edad que emita un voto, ya sea en
persona o por representacion, con exclusion de los votos de los demas cotitulares y, a tal efecto, la
antigledad se determinara por el orden en que figuren los nombres de los cotitulares en el registro
relativo a las acciones.

¢ Sieste formulario se devuelve sin ninguna indicacion sobre el sentido del voto de la persona designada
como apoderado, ésta decidira a su discrecion el sentido de su voto o se abstendra de votar.

e Cualquier modificacién que se introduzca en este formulario debera rubricarse.

e Para ser valido, este formulario, incluidas las copias certificadas notarialmente de los poderes o
autorizaciones que sean pertinentes, debera cumplimentarse y depositarse, en mano, por correo postal
0 mensajeria, a la atencion de Fionnuala Hanrahan, Tudor Trust Limited, 33 Sir John Rogerson's Quay,
Dublin 2, Irlanda o por correo electronico a tudortrust@dilloneustace.ie, al menos 48 horas antes de la
hora fijada para la celebracién de la junta o junta aplazada.

e Silos Accionistas del Fondo aprueban la Resolucion Ordinaria mencionada anteriormente, la fecha de
entrada en vigor de la Resolucién Ordinaria sera la fecha en que el Banco Central tome nota de un
Anexo que modifique el folleto de GAM Star Fund Plc y el suplemento emitido en relacion con el Fondo
(que forma parte del folleto).
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