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PRIHOVOR CLENA
PREDSTAVENSTVA

Rok 2012 sa niesol v znameni pretrvavajucich
globalnych hospodarskych problémov, napriek tomu
na financnych trhoch doslo v priemere k miernym
narastom. Spolu s nizSou kolisavostou trhov v
porovnani s predchadzajucimi rokmi to poukazalo
na posun v mysleni investorov, ktori znovu zacali
nadobudat volu umiestriovat a zhodnocovat svoje
prostriedky skér ako ich drzat v aktivach, ktoré nie su
vystavené investicnému riziku.

Spoloénost  Cornhill Management zaznamenala
vo svojej historii rekordny rok ¢o sa tyka poctu
novych klientov, a to predovsetkym v produktoch
pravidelného investovania. Okrem toho sme
nadviazali spolupracu s radom fondovych platforiem
a spolocnosti, a tak mézeme ponuknut klientom
Sirsie spektrum investi¢nych prilezitosti. Zaroven sa
podarilo konsolidovat viacero internych nastaveni
a procesov tak, Ze spoloc¢nost dosiahla znaénda,
takmer 20% Usporu administrativnych nakladov
oproti predchadzajucemu roku. V priebehu roka
sa spolo¢nost roziSla so svojim byvalym vykonnym
riaditelom.

Napriek Usporam na strane nakladov je financnym
vysledkom roku 2012 mierna strata, ktora je z
dlhodobého hladiska kompenzovana ziskami z
minulych rokov. Mensie vynosy v danom roku idd na
vrub docasnému zniZeniu prijmov z luxemburskych
fondow.

Dakujem za spolupracu tak zamestnancom, ako aj
externym partnerom spoloc¢nosti a verim, Ze v dalSich
rokoch budeme spolo¢ne pokracovat v Uspesnom
rozvoji.

Jakub Sykora
¢len predstavenstva
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ZAKLADNE INFORMACIE
O SPOLOCNOSTI

Sidlo: Mickiewiczova 2
811 07 Bratislava
Slovenska republika

ICo: 35771801

DIC: 2020275587

Zapisana: Obchodny register Okresného sudu Bratislava I., oddiel Sa, vlozka 4532/B
Pravna forma: akciova spoloénost

Hlavny predmet Cinnosti: poskytovanie investi¢cnych sluzieb, investicnych Cinnosti a vedlajsich sluzieb

podla zédkona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov v rozsahu:

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych
finanénych néstrojov vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho
investovania,

2. vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho
investovania,

3. riadenie portfdlia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho
investovania,

4. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivheho
investovania,

5. Uschova a sprava finan¢nych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitelskej spravy,
a suvisiacich sluzieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finan¢nych zabezpek
vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho
investovania,

6. vykonavanie investicného prieskumu a financ¢nej analyzy alebo inej formy
vseobecného odporucania tykajuceho sa obchodov s financ¢nymi nastrojmi

Akciondri k 31. 12. 2012: SFM Group International S.A., Luxemburské velkovojvodstvo 100 %

Zakladné imanie: 1494 000 EUR (4 500 ks zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote 332
EUR)
Kontakt: Cornhill Management, o.c.p., a.s.

Aupark Tower, Einsteinova 24
851 01 Bratislava

0800111144
www.cornhillmanagement.eu

info@1cornhill.eu

Tato vyroc¢na sprava bola zostavena podla zakona o Uétovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
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HODNOTY SPOLOCNOSTI

Orientacia na zakaznika

Neustdle sa zaujimame o poziadavky a ocakavania
nasich klientov a obchodnych partnerov k ich
naplfianiu pristupujeme seridzne a na profesiondlnej
urovni. Nasou snahou je byt schopni vidy predvidat
potreby nasich zakaznikov a prispbsobit im
poskytované sluzby. Touto cestou si s nimi vytvarame
dlhodobé profesiondlne vztahy.

Zodpovednost

Uvedomujeme si naSu zodpovednost zlep3ovat
kvalitu Zivota nasich klientov prostrednictvom
sluZieb, ktoré im poskytujeme. Nikdy nezabidame
na socidlny a spolocensky rozmer naSich aktivit.
VyZadujeme od kazdého spolupracovnika, aby
plne preberal zodpovednost za rozhodnutia, ktoré
uskuto¢ni v rdmci plnenia svojich uloh.

Inovativne riesenia

Nasim klientom ponukame moderné rieSenia v
oblasti investicii.  Prostrednictvom inovacnych
technoldgii a modernych rieseni Sitych na mieru
vieme nasim klientom poskytnut sluzby vysokej
kvality a v tom je nasa pridana hodnota.

Produktivita

Investi¢né aktivity s dorazom na optimalne vyuZivanie
finan¢nych prostriedkov. Vdaka dovere, ktord sme
si u nasich klientov ziskali a neustadle ziskavame,
upevriujeme svoju poziciu na trhu a tym davame
predpoklad dlhodobému rozvoju spoloc¢nosti.

Solidarita

Spajame individudlne zaujmy v prospech spolocného
zémeru, s cielom vytvorit spolo¢nost, v ktorej
sa delime o poznatky a skisenosti. Uspechy su
spolo¢nym vitazstvom nés vietkych.

Vyro¢na sprava 2012 / 5



VRCHOLOVY MANAZMENT
A ORGANIZACIA SPOLOCNOSTI

Predstavenstvo
Jakub Sykora ¢len predstavenstva
Dozorna rada

Derek Chambers
Jana Friikova
Daniel Petrakovic

Vnutorna organizacna Struktura spoloCnosti je nastavena tak, aby zodpovedala poziadavkam dozornych
organov a legislative, ale taktieZ odrazala potreby efektivneho fungovania spoloc¢nosti.

Valné zhromazdenie
Cornhill Management, o.c.p., a.s.

Dozorna rada

Predstavenstvo

Usek Custody & Usek Portfolio Usek Operations Usek Legal &

Administration Management Compliance /
Compliance Officer
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ZAMERY NA ROK 2013

Neocakdvame, Ze by v roku 2013 doslo k
vyraznejSiemu zlep3$eniu postojov klientov k rizikdm
vyplyvajucim z investovania na takd uroven, aku
sme poznali z obdobia pred zaciatkom globalnych
hospodarskych problémov v roku 2008. Napriek
tomu pocitame s pokracovanim pozvolného
rastu financnych trhov a v mnohych pripadoch
aj prekonanie hodndét z predkrizového obdobia.
Verime, Ze to bude predzvestou zasadnejsieho
zlepSenia globalnej ekonomickej situacie. Vyhlady
pre nasu spolo¢nost tento rok zostavaju skér
konzervativne a su zamerané na priebeiné
budovanie infrastruktury, produktovej bazy a
akviziciu novych klientov.

V priebehu roka planujeme dve zasadné produktové
udalosti: spustenie nového radu produktov
pravidelného investovania a prijatie rddovo tisicov
klientov produktu pravidelného investovania Konto
Zivota, ktori boli doteraz pod spravou Privatbanky.
Tieto vyznamné kroky by sa mali odrazit v dalsom
rekordnom naraste poctu novych klientov, aj ked’
v pripade Konta Zivota niektoré administrativne
Ukony uz pre klientov dlhodobo zabezpecujeme.
Rovnako budeme postupne rozvijat spolupracu
s fondovymi spolo¢nostami a platformami, a
zéroven prehlbovat kooperaciu so zahraniénymi
institucionalnymi investormi, najma spolo¢nostami
spravujucimi penzijné produkty. V sulade s tlohou
spoloc¢nosti v ramci skupiny Cornhill Management
budeme aj nadalej zabezpelovat Ulohu
administrativneho, pravneho a marketingového
poskytovatela vnutroskupinovych sluzieb.

V nadvaznosti na konsolidaciu ndkladovych poloziek
a orientdciu na akvizicie novych klientov a spustanie
novych produktov st hlavnymi finanénymi ciefmi
spolo¢nosti mierny rast trZieb, vysledok roka v
kladnych ¢islach a konsolidacia pohladavok.

Vyro¢nd sprava 2012 / 7



PREHLAD PRODUKTOV

Spolo¢nost Cornhill Management, o.c.p. a.s. spolupracovala v roku 2012
s obchodnymi partnermi na nasledujucich produktoch:

World Investment Opportunities Funds SICAV

Nas hlavny produktovy partner. Pod-fondy World Investment Opportunities Funds
(WIOF) boli zaloZzené v roku 1999 a v sti¢asnosti st registrované pre verejnt ponuku v
" WIOF dalsich krajinach Eurépy. WIOF pontka 15 pod-fondov. Spravcovskou spolo¢nostou
" World Investment a investitnym manazérom pod-fondov WIOF je Casa4Funds S.A.. Depozitarom
Opportunities Funds je KBL European Private Bankers SA, ktora je sucastou finanénej skupiny KBC
Bank (Belgicko). Pod-fondy WIOF sa odliSuju od konkurencie najma v unikatnom
multimanazmente — vybere samostatnych investicnych spravcov z réznych casti
sveta pre riadenie jednotlivych pod-fondov tak, aby tak bola zabezpecena co
najvyssia vykonnost st¢asne pri dodrzani systému regulacie rizika.

World Performance Portfolios SICAV

I.III vv PP World Performance Portfolios (WPP) rozsiruje ponuku viacerych pod-fondov, ktoré
World Performance Portfolios investujuci na akciovych a dlhopisovych trhoch. Cieflom pod-fondov je dosiahnut

uroven volatility v rdmci stanoveného rozsahu pre kazdy pod-fond. WPP je k
dispozicii ako retailovym, tak instituciondlnym investorom.

World Strategy Portfolios SICAV

[
[T P World Strategy Portfolios (WSP) predstavuje fondy fondov zameranych na
[ ] ] vytvaranie dlhodobého kapitalového rastu. Ich cieflom je ndvratnost investicii,
World Strategy Portfolios pricom sa snaZzia dosiahnut danud droven trhovej volatility v ramci stanoveného

rozsahu. Investori si mézu vybrat z ponuky niekolkych tried akcii podla meny Upisu
a Struktury poplatkov.

World Shariah Funds

: : Worl,d World Shariah Funds (WSF) predstavuje sériu pod-fondov, ktorych investicné
> @ Sharlah procesy prisne dodrziavaju principy Saria. Pod-fondy investuju jednak na vybranych
Funds regionalnych ako aj na globalnych trhoch a investori si mézu vybrat zo Siestich tried

akcii s réznou strukturou poplatkov a minimalnou sumou investicie.

Konto Zivota PLUS

.. Konto Zivota PLUS je produkt pravidelného investovania, ktory investorom ponuka
konto Zivota flexibilnu investi¢nu stratégiu na realizaciu dlhodobého investicného planu, a tym
aj moznost vytvorit si rentu na odchod do déchodku alebo pouzit prostriedky
na dosiahnutie strednodobych finanénych cielov. V rdamci produktu Konto Zivota
PLUS si mozu klienti vybrat vysku a frekvenciu pravidelnych investicii ako aj dobu
investovania.

LifeFlex

g Llf@F'EX LifeFlex patri tiez medzi produkty pravidelného investovania. Ponuka flexibilnu
dobu investovania od troch do desiatich rokov s moznostou pravidelného alebo
jednorazového investovania. Investor si tiez mbze vybrat z viacerych investi¢nych
stratégii s ohladom na svoj rizikovy profil.

FlexMax

x F | eX IVI a X FlexMax Investment Account je Specializovany investi¢ny produkt, ktory umoziuje

viaceré investicie v rdmci jedného investicného planu. Produkt poskytuje pristup k
Sirokej ponuke fondov spravovanych réznymi investiénymi spoloénostami, pri¢om
umoznuje investorom vybudovat si vlastné investi¢né portfélio.
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DALSIE SKUTOCNOSTI

Ludské zdroje
Spolo¢nost mala v roku 2012
e priemerny pocCet zamestnancov 21,
e pocet nastupujucich zamestnancov 0O,
e pocet vystupujucich zamestnancov 5,
V roku 2013 je predpokladany priemerny pocet zamestnancov spolo¢nosti 22.
Struktira zamestnancov v roku 2012
¢ spolo¢nost zamestnavala: 47 % Zien, 53 % muzov,
e priemerny vek zamestnancov spoloc¢nosti 33 rokov,
e podiel vysokoskolsky vzdelanych zamestnacov 70 %.
Vplyv ¢innosti Gctovnej jednotky na Zivotné prostredie
Cinnost Gctovne] jednotky nema negativny vplyv na Zivotné prostredie.
Naklady na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja
V Gétovnom roku 2012 spolocnost neinvestovala Ziadne vydavky na ¢innosti v oblasti vyskumu a vyvoja.
Informacie o vyvoji a financne;j situacii
Hospodarskym vysledkom spoloc¢nosti za rok 2012 je strata vo vyske 98 892 EUR.
Prehlad hospodarskych vysledkov od roku 2009:
- rok 2011: Cisty zisk 245 316 EUR
- rok 2010: Cisty zisk 552 422 EUR
- rok 2009: strata 91 569 EUR
Spolo¢nost mala v roku 2012 nasledujice vyznamné vynosy:
- vynosy tykajuce sa produktu , Konto Zivota plus, 1 122 632 EUR,
- vynosy zo sluZieb poskytovanych fondu WIOF 272 421 EUR,
- vynosy zo sluzieb poskytovanych fondu WPP 343 107 EUR,
- vynosy zo sluZieb poskytovanych fondu WSP 289 884 EUR,
- vynosy suvisiace s produktom ,Konto Zivota,, 139 579 EUR,
- vynosy z poskytovania investi¢nych sluZieb (riadenie portfdlia, drzZitelska sprava) 369 472 EUR,
- vynosy z poskytovania ostatného sprostredkovania 200 895 Eur.
Spoloénost mala v roku 2012 nasledujtice vyznamné néklady:
- personalne naklady 573 312 EUR,
- prenajom priestorov a s tym suvisiace sluzby 126 902 EUR,
- provizie vyplatené sprostredkovatelom 1 306 313 EUR,

- marketingové ¢innosti 170 021 EUR,
- sluzby v oblasti IT 31 778 EUR.

Podiel vlastného imania na celkovych zdrojoch k 31.12.2012 predstavoval 70%.
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FINANCNE UKAZOVATELE

SPOLOCNOSTI

1. Likvidita
- OkamZita likvidita (odporacana hodnota 20 — 90%)

Okamzita likvidita informuje o tom, kolko kratkodobych
zavazkov méze spolocnost pokryt likvidnymi prostriedkami
(likvidné prostriedky: pefiazna hotovost, ceniny, vklady v
penaznych Ustavoch).

rok 2012 rok 2011 rok 2010

16% 145% 271%

V roku 2012 klesla okamzita likvidita o 129 percentudlnych
bodov oproti predchadzajicemu roku. Pod odporicéanu
hranicu sa dostala z dévodu sustredenia kapitalu do
finan¢nych aktiv a z dévodu omeskanych platieb za splatné
pohladavky.

- Bezna likvidita (odporucana hodnota viac ako 100%)

Bezna likvidita umozZnuje posudit v akom rozsahu

su kratkodobé zavazky vkryté likvidnymi prostried-

kami a pohladdvkami. Dalej umoziuje posudit platobnu
pripravenost spolo¢nosti.

rok 2010

rok 2012 rok 2011

405% 855% 627%

Bezna likvidita spoloc¢nosti klesla o0 450 percentudlnych
bodov oproti roku 2011, stale vysoko prekracuje potrebnu
hodnotu. Spolo¢nost dokaze kratkodobé zavazky pokryt
likvidnymi prostriedkami a kratkodobymi pohladavkami.

- Celkova likvidita (odporucana hodnota 150 — 250%)
Celkova likvidita je pomer obezného majetku a kratkodobych
zavazkov. Je postacujuca, ak je nad 150%.

rok 2012 rok 2011 rok 2010

405% 855% 627%

Celkova likvidita spolocnosti klesla oproti roku 2011. Napriek
tomu stale prekracuje postadujicu hodnotu. Spoloénost
pokryje obeznym majetkom kratkodobé zavazky.

2. Stupern (koeficient) samofinancovania (podiel vlastného
kapitalu a celkového kapitalu) v %

Poukazuje na finanénu nezavislost spolo¢nosti — schopnost
pokryt potreby spolo¢nosti vlastnym kapitdlom. Tento
ukazovatel by mal mat hodnotu aspon 30%.

rok 2012 rok 2011 rok 2010

70% 84% 83%

V roku 2012 doslo k poklesu stupria samofinancovania
oproti predchadzajucemu roku o 14 percentudlnych bodov.
Napriek poklesu ma spolo¢nost dostatocny vlastny kapitdl na
krytie svojich potrieb.

3. Podiel cudzieho a vlastného kapitalu

rok 2012 rok 2011 rok 2010
cudzi kapital (EUR) 661979 361279 425 352
vlastny kapitél (EUR) 1569904 1889 566 22%%4
podiel cudzieho a 22% 19% 20%

vlastného kapitédlu v %

V spolocnosti doslo v roku 2012 k narastu podielu cudzieho
a vlastného kapitalu oproti roku 2011 o 23 percentudlnych
bodov.

4. Stupen finan¢nej samostatnosti (podiel vlastného a
cudzieho kapitalu) v %

Tento ukazovatel je pozitivny, ak je vacsi ako 200%.

rok 2012 rok 2011 rok 2010

237% 523% 492%

V roku 2012 doslo k vyraznému poklesu stupna financnej
samostatnosti a to o 286 percentudlnych bodov oproti
predchadzajucemu roku. Napriek vyraznému poklesu je
tento ukazovatel stale pozitivny.

5. Celkova zadiZenost v %

Ak celkova zadlzenost presiahne trove 50% ide o vysokd
zadlZenost.

rok 2012 rok 2011 rok 2010

30% 16% 17%

V roku 2012 vzrastla celkové zadi?enost spolo¢nosti o 14
percentualnych bodov oproti roku 2011.

6. Nakladova naroénost triieb

rok 2012 rok 2011 rok 2010

1,03 0,93 0,8

V roku 2012 doslo k miernemu narastu ukazovatela naklado-
vosti oproti predchadzajucemu roku.

Hospodarsky vysledok za rok 2012

Hospodarsky vysledok spolo¢nosti za rok 2012 skoncil stratou
vo vyske 98 891,83 EUR.

Strata za rok 2012 sa rozdeli nasledovne:
-Cast straty vo vyske 83 531,17 EUR sa zapocita s neroz-
delenym ziskom za roky 2006, 2007, 2008, 2010 a 2011,

-Cast vo vyske 15 360,66 EUR sa pretctuje ako nerozdelend
strata minulych rokov.
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VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

K 31. DECEMBRU 2012

(v celych eurach) 31.12.2012 31.12.2011
Aktiva

Peniazné prostriedky a ekvivalenty peraznych prostriedkov 87 550 369 129
Pohladavky vodi klientom 36 867 45 385
Financné aktiva v redlnej hodnote precenené cez vykaz ziskov a strat 495 695 771313
Dlhodoby nehmotny majetok 9504 14 417
Dlhodoby hmotny majetok 38242 58 253
Poskytnuté pozicky - 151 623
Dan z prijmu 37024 52 367
OdloZena danova pohladavka 40 544 11375
Ostatné aktiva 1486 457 776 983
Aktiva spolu 2231883 2 250 845
Zavazky

Rezervy 104 201 83153
Ostatné zavazky 557 778 278 126
Zavazky spolu 661 979 361 279
Vlastné imanie

Zakladné imanie 1494 000 1494 000
Rezervné fondy 91 265 66 733
Nerozdeleny zisk 83531 83517
Zisk za vykazované obdobie (98 892) 245 316
Vlastné imanie spolu 1569 904 1889 566
Zavazky a vlastné imanie spolu 2231883 2250 845

U¢tovna zavierka, ktorej sicastou st poznamky na stranach 15 a7 40 bola podpisand dia 25. marca 2013.

) — —_
\ = ( ===
A /\ X
& WAAAL (,x\/d\\‘,\/\,\_
Podpis $tatutdrneho organu Podpis osoby zodpovednej Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie Uctovnej zavierky za vedenie U&tovnictva
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

ZA ROK, KTORY SA SKONCIL 31. DECEMBRA 2012

(v celych eurach) Poznamka 31.12.2012 31.12.2011
Vynosy z poplatkov a provizii 13 2 186 606 2782910
Naklady na poplatky a provizie 13 (1526 434) (1404 187)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 13 660 172 1378723
Vynosy z urokov a podobné vynosy 14 5390 11353
Naklady na uroky a podobné naklady 14 (2 834) (2 451)
Cisté vynosové troky 14 2556 8902

Cista (strata)/zisk z finanénych nastrojov v reélnej

hodnote precenenych cez vykaz ziskov a strat 1 (76 527) (70 885)
C!st:a\ (stra.ta)/2|sk z operdcii s devizami a s majetkom a 16 2260 (32 961)
zévéazkami ocenenymi cudzou menou

Cista (strata)/zisk z obchodovania (74 267) (103 846)
Mzdové naklady 17 (573 312) (721 423)
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 17 (31 490) (40 811)
Ostatné administrativné naklady 17 (573 542) (657 865)
Administrativné naklady celkom 17 (1178 344) (1420 099)
Ostatné prevadzkové naklady 18 (217 303) (154 963)
Ostatné prevadzkové vynosy 18 786 790 623 125
Naklady na zniZzenie hodnoty majetku (104 796) (16 859)
Zisk pred zdanenim (125 192) 314 983
OdloZena dan z prijmu 9 29 169 10120
Dan z prijmov 19 (2 869) (79 787)
Zisk po zdaneni (98 892) 245 316
Ostatné sucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za rok (98 892) 245 316

Uctovna zévierka, ktorej sti¢astou st pozndmky na stranach 15 a7 40 bola podpisana diia 25. marca 2013.

\ o ) '\‘ -
5 A 4 AT 25 e . ;\/\/ ge e
Pod‘ois tatutdrneho organu Podpis osoby zodpovednej Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie Uctovnej zavierky za vedenie G&tovnictva
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VYKAZ O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Prehlad zmien vo vlastnom imani v priebehu uc¢tovného obdobia je uvedeny v nasledujucej tabulke.

Zakladné . Fondy ,

Polozka imanie fEiZilr\éTJeR z ocenenia Nil;g;(:{ediny Spolu EUR
EUR EUR

Stav k 31. 12. 2010 1494 000 11491 - 588 759 2094 250
Zisk za rok 2011 - - - 245 316 -
Rozdelenie zisku 55242 (55 242)
Distribucia dividend (450 000) (450 000)
Stav k 31. 12. 2011 1494 000 66 733 - 328 833 1889 566
Strata za rok 2012 - - - (98 892) (98 892)
Rozdelenie zisku - 24 532 - (24 532) -
Distribucia dividend - - - (220 770) (220 770)
Stav k 31.12. 2012 1494 000 91 265 - (15 361) 1569 904

Zisk vykazany Spolo¢nostou za rok 2010 — zisk po zdaneni vo vySke 552 422 EUR sa na zéklade rozhodnutia Valného
zhromazdenia konaného dna 22.06.2011 rozdelil nasledovne:

. Cast vo vyske 55 242 EUR ako doplnenie rezervnych fondov,
. Cast vo vyske 47 180 EUR bola preuétovana ako nerozdeleny zisk z minulych rokov,
. zostdvajlca Cast vo vyske 450 000 EUR na vyplatu dividend akciondrovi.

Zisk vykazany Spolo¢nostou za rok 2011 — zisk po zdaneni vo vyske 245 316 EUR sa na zdklade rozhodnutia Valného
zhromazdenia konaného dna 29.06.2012 rozdelil nasledovne:

o Cast vo vyske 24 532 EUR ako doplnenie rezervnych fondov,
3 Cast vo vyske 14 EUR bola preuctovana ako nerozdeleny zisk z minulych rokov,
. zostdvajlca Cast vo vyske 220 770 EUR na vyplatu dividend akciondrovi.
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VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

K31. DECEMBRA 2012

2012 2011

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk alebo strata za Uc¢tovné obdobie pred zdanenim (125 192) 314983
Upravy o nepefiazné operacie

Odpisy 31490 40811
Zmena stavu rezerv 21048 60 406

Zisk/strata z predaja dlhodobého majetku (1 200)

Z’ls!f alebg strata z’op.eracu s devizami a s majetkom a (2 260) 32961
zavazkami ocenenymi cudzou menou
Prece{nenle. ﬁnancnyc'h aktiv v redlnej hodnote precenené 76527 70 885
cez vykaz ziskov a strat

Znizenie hodnoty majetku 104 796 16 859
Uroky Gétované do nakladov 2834 2451
Uroky Gctované do vynosov (5390) (11 353)
Zmena stavu stavu pohladavok voci klientom 8518 (26 663)
Zmena stavu cennych papierov na obchodovanie 199 091 (381 339)
Zmena stavu pohladavok voci bankam - 500 000
Poskytnuté pozicky 150 000 (150 000)
Zmena stavu ostatného majetku a ostatnych darovych

pohladavok

(810 507) 93471

Zvysenie stavu zdvazkov 288 544 (15073)
Zmena stavu rezerv (2011)
Zaplatené droky (2 834) (2 451)
Prijaté troky 5510 9730
Vratena dari/Zaplatena dan 12 474 (262 391)
Cisté periazné toky z prevadzkovej ¢innosti (46 551) 291 276
Peniainé toky z investicnej ¢innosti

Nakup nehmotného a hmotného majetku (6 566) (67 511)
Prijmy z predaja nehmotného a hmotného majetku 1200 10 000
Predaj cennych papierov na predaj - -
Cisté periazné toky z investi¢nej ¢innosti (5366) (57 511)
Periainé toky z finan¢nej ¢innosti

Splatky na financny prenajom (11 309)
Zmena stavu Uverov (8 892) 34 151
Vyplatené dividendy (220 770) (450 000)
Cisté periazné toky z finanénej innosti (229 662) (427 158)
Prltasvto’k (ubytok! penaznych prostriedkov a ekvivalentov (281 579) (193 393)
penaznych prostriedkov

Penazhe prostrledlfy a ekvivalenty penaznych 369 129 562522

prostriedkov na zaciatku roka

Penainé prostriedky a ekvivalenty penaznych 87550 369 129

prostriedkov na konci roka

Poznamky uvedené na strandch 15 az 40 su sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. VSeobecné informacie

Cornhill Management, o.c.p., a. s. bola zaloZena 3.8.1999 a do obchodného registra bola zapisana 3.9.1999
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava | v Bratislave, oddiel Sa, vlozka 4532/B). Identifikaéné &islo
spolocnosti (ICO) je 35 771 801, danové identifikacné ¢islo (DIC) je 2020275587.

Hlavné cinnosti Spolocnosti

Hlavnymi éinnostami Spolo¢nosti je poskytovanie investiénych sluZieb, investi¢nych ¢innosti a vedlajsich sluZieb
podla zékona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zdkonov v zneni neskorsich predpisov v rozsahu:

e prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finan¢nych nastrojov vo

vztahu k finan¢nym nastrojom,

vykonanie pokynu klienta na jeho uéet vo vztahu k finanénym nastrojom,

riadenie portfélia vo vztahu k finanénym nastrojom,

investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom,

Uschova a sprava financnych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitelskej spravy, a suvisiacich sluzieb,

najma spravy pefaznych prostriedkov a finanénych zédbezpek vo vztahu k finanénym néstrojom,

e vykonavanie investicného prieskumu a financ¢nej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporucania
tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi.

Pravny doévod na zostavenie uctovnej zavierky

Uétovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2012 je zostavena ako riadna Uctovna zavierka podla § 17 ods. 6 zékona
NR SR ¢.431/2002 Z. z. o Uétovnictve, za u¢tovné obdobie od 1.1.2012 do 31.12.2012.

Datum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajuce uctovné obdobie

Uctovna zavierka Spoloénosti k 31.12.2011, za predchadzajuce G¢tovné obdobie, bola schvalena valnym
zhromazdenim Spoloc¢nosti diia 29.6.2012.

Clenovia $tatutarneho a dozorného organu Spoloénosti
Predstavenstvo Dozorna rada
Jakub Sykora Jana Friikova
Daniel Petrakovic
Derek Chambers
Informacie o konsolidovanom celku
Spolo¢nost sa nezahfiia do konsolidovanej Gc¢tovnej zavierky Ziadnej spolo¢nosti.

Struktura vlastnikov

Jedinym akcionarom Spoloc¢nosti je SFM Group International S.A. Sidlo spoloc¢nosti je 10 rue Mambra, L-8246
Mamer, Luxemburg.

. . . , Hlasovacie
Podiel na zakladnom imani ,
stav k 31.12.2012 prava
v celych eurach % %
SFM Group International S.A. 1494 000 100 100
Spolu 1494 000 100 100
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2. Pouzité uctovné zasady a uctovné metody

Uctovna zavierka Spoloénosti (,,uctovna zavierka”) za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2012 bola zostavend
podla Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva (dalej len ,,IFRS“) v zneni prijatom Eurdpskou tniou a
zékona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Uétovna zavierka obsahuje najmenej jedno porovnatelné obdobie.
Vychodiska zostavenia Gctovnej zavierky

Uétovna zavierka bola zostavena na principe ¢asového rozlisenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti
Spolo¢nost vykazuje v ¢ase ich vzniku. Transakcie a ostatné udalosti sa v U¢tovnej zavierke vykazuju v obdobi, s
ktorym suvisia, za predpokladu, Ze Spolo¢nost bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

Uctovna zavierka bola zostavena na zéklade ocenenia v historickych cenach, pricom finanéné néstroje boli
precenené na redlnu hodnotu.

Prezentatna mena v Uctovnej zavierke je euro (,€“) a zostatky su uvedené v celych eurach.
Vyznamné uctovné odhady

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje vypracovanie odhadov a predpokladov, ktoré maju vplyv
na vykazované sumy aktiv a zavazkov a na vypracovanie dohadnych aktivnych a pasivnych poloZiek k ddtumu
uctovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov pocas uc¢tovného obdobia. Skutocné vysledky
sa mo6zu od odhadov liSit o budice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, regula¢nych
opatreni, U¢tovnych pravidiel, resp. inych faktorov a moézu zapricinit zmenu odhadov.

Vyznamné oblasti s potrebou subjektivneho Usudku:

- sumy vykazané ako rezervy vychdadzaju z usudku vedenia a predstavuju najlepsi odhad vydavkov
potrebnych na vyrovnanie zavazku s neistym nacasovanim alebo s neistou vyskou.

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov pre potreby zostavenia ,Vykazu o peniaznych tokoch”
a ,Vykazu o financnej situdcii” obsahuju periaznu hotovost a zostatky na beznych uctoch a ostatnych bankovych
uctoch so zmluvnou dobou splatnosti kratSou ako tri mesiace.

Cudzia mena
Funkénou menou Spoloc¢nosti je mena euro.

Transakcia v cudzej mene sa pri prvotnom vykazani zaznamena vo funkénej mene, priCom sa pre sumu cudzej
meny pouZije kurz vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou (dalej len ,,ECB“) v der predchadzajici driu
transakcie medzi funkénou menou a cudzou menou.

Datum transakcie je datum, ked' sa transakcia prvykrat kvalifikuje, aby bola vykazana v stdlade s Medzinarodnymi
Standardmi finan¢ného vykaznictva. Z praktickych dévodov sa ¢asto pouziva kurz, ktory sa priblizuje skuto¢nému
kurzu datumu transakcie, napriklad priemerny kurz za tyZderi alebo mesiac sa méze pouzit pri vietkych
transakcidch v kazdej cudzej mene vyskytujucej sa pocas Uctovného obdobia. Ak vSak kurz podstatne kolise, je
pouZitie priemerného kurzu za obdobie nevhodné. Spolo¢nost pre datum transakcie pouzije kurz vyhlasenym ECB
v den predchddzajuci dfiu transakcie.

Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zavazkov v cudzej mene Spoloc¢nost Uctuje ako Cisty zisk/
stratu z operdcii s devizami a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou. Spoloénost vzdy k poslednu
driu v mesiaci prepocita majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene na eura kurzom vyhlasenym ECB v den
predchadzajuci tomuto driu alebo kurzom vyhlasenym ECB poslednym driiom v mesiaci a ku kazdému dnu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Financné aktiva

Cenné papiere na obchodovanie Spolo¢nost vykazuje ako finanéné aktiva v redlnej hodnote precenené cez vykaz
ziskov a strat. Obchodovanim sa vo vSeobecnosti vyjadruje aktivne a ¢asté nakupovanie a predavanie, pricom
finanéné nastroje drzané na obchodovanie sa obvykle pouZivaju s cielom vytvarat zisk z kratkodobych zmien v
cene alebo z marze dilera.

Cenny papier na obchodovanie je cenny papier drzany s cielom vytvarat zisk z kratkodobych zmien v cene. Pri jeho
oceneni sa rozdiel z ocenenia stvztaine zauétuje cez hospodarsky vysledok na tet Cistd strata/zisk z finanénych
nastrojov v realnej hodnote precenenych cez vykaz ziskov a strat.

Den uskutocnenia uctovného pripadu je den vysporiadania obchodu (settlement date).
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Datum vysporiadania je ddtumom, ku ktorému sa aktivum dodd uctovnej jednotke, alebo ku ktorému je aktivum dodané
uctovnou jednotkou. Uctovanie datumom vysporiadania znamena:

- vykdzanie aktiva k datumu jeho prijatia uc¢tovnou jednotkou a

- ukoncenie vykazovania aktiva a vykazanie akéhokolvek zisku alebo straty z vyradenia ku driu, ked doslo k jeho
dodaniu Uc¢tovnou jednotkou. Spolo¢nost Uctuje akukolvek zmenu redlnej hodnoty aktiva, ktoré sa ma prijat,
v obdobi od ddtumu uskutoénenia obchodu do ddtumu vysporiadania rovnakym spdsobom, ako sa uctuje pri
nadobudnutom aktive. Pri aktivach klasifikovanych ako financné aktiva ocenované v redinej hodnote cez vykaz
ziskov a strat sa zmena hodnoty vykazuje v hospodarskom vysledku; a pokial ide o aktiva klasifikované ako k
dispozicii na predaj, zmena hodnoty sa vykazuje vo vlastnom imani.

O cennom papieri sa prvotne Uctuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktoru sa obstaral
cenny papier drzany na obchodovanie a jeho redlnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad, ktory sa uctuje na ucte
Cista strata/zisk z finan¢nych nastrojov v realnej hodnote precenenych cez vykaz ziskov a strat.

Odo dna obstarania dlhového cenného papiera prirastd k jeho Uc¢tu Urokovy vynos. Prirastanie Uroku sa uctuje pouzitim
efektivnej urokovej miery.

V deri precenenia sa cenny papier preceni na tarchu alebo v prospech G¢tu cenného papiera stvztazne v prospech alebo
na tarchu Gctu Cista strata/zisk z finanénych nastrojov v redlnej hodnote precenenych cez vykaz ziskov a strat v pripade
cennych papierov na obchodovanie a v prospech alebo na tarchu Gétu Fondy z ocenenia v pripade cennych papierov na
predaj. Ocenenie nema vplyv na Urokovy vynos, ktory sa pripisuje k prisluSnému cennému papieru.

Ocenovanie financénych nastrojov

Spoloc¢nost uréuje realne hodnoty s pouzitim nasledovnej hierarchie metdd, ktoré uréuju spdsoby stanovenia ocenenia:

- Stupen 1: Trhova cena na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

- Stupen 2: Ocenovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch priamych (napriklad ceny) alebo
nepriamych (napriklad odvodenych priamo z cien). Tato metdda zahfna nastroje ocenené pouzitim nasledujucich
informacii: kdtovana trhova cena na aktivnom trhu pre podobné nastroje, alebo iné ocenovacie techniky, kde
vsetky vyznamné vstupy su priamo alebo nepriamo pozorovatelné z trhovych udajov.

- Stupen 3: Ocenovacie techniky pouZivajluce vyznamné nepozorovatelné vstupy.

Vykdazané hodnoty finan¢nych nastrojov v readlnej hodnote analyzované podla vyssie spomenutych spésobov ocenenia:

k31.12.2012

Financ¢né nastroje

Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3
Fllnanac.ne aktiva v redlnej hodnote precenené cez 6 ) 495 695 )
vykaz ziskov a strat
Spolu 495 695
Financné nastroje = = =
Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3
Fllnanac.ne aktiva v redlnej hodnote precenené cez 6 ) 771313 )
vykaz ziskov a strat
Spolu 771313

Rezervy
Rezerva je zavazok s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou.

Zavéazujlca udalost je udalost, ktorou sa vytvara zakonnd alebo mimozmluvna povinnost, ktoré vedie k tomu, ze
Spolo¢nost nema inl redlnu alternativu nez vysporiadat danud povinnost.
Zakonna povinnost je povinnost, ktord sa odvija zo:

- zmluvy (prostrednictvom jej vyslovnych alebo implicitnych podmienok),

- pravnych predpisov alebo

- ostatnych pravnych tkonov.

Mimozmluvna povinnost je povinnost, ktora sa odvija z ¢innosti Spolo¢nosti, ked":
- zavedenymi vzormi spravania sa z minulej praxe, zverejnenymi postupmi alebo dostato¢ne konkrétnym sucasnym
vyhlasenim Spoloc¢nost naznacila ostatnym strandm, Ze bude akceptovat urdité zavazky a

- v désledku ¢oho Spoloénost vytvorila platné otakavanie na strane ostatnych zuéastnenych stran, Ze si splni tato
zodpovednost.
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Rezervy a ostatné zavazky

Rezervy mozno odlisit od ostatnych zavazkov, akymi st zavazky z obchodného styku a vydavky budtcich obdobi, pretoze existuje
neistota o obdobi alebo vyske budtcich vydavkov vyzadovanych na vysporiadanie.

Rezerva sa vykazuje, ak:

- Spolo¢nost ma sucasnu povinnost (zmluvnud alebo mimozmluvnu) ako vysledok minulej udalosti,
- je pravdepodobné, Ze na vysporiadanie povinnosti bude potrebny Ubytok zdrojov stelesnujucich ekonomické uzitky, a
- mozno urobit spolahlivy odhad vysky zavazku.

Ak tieto podmienky nie su splnené, Ziadna rezerva sa nevykazuje.

Najlepsi odhad
- Suma vykdazana ako rezerva je najlepsim odhadom vydavku potrebného na vysporiadanie sucasnej povinnosti ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

- Najlepsim odhadom vydavku potrebného na vysporiadanie st¢asnej povinnosti je suma, ktord by Spoloc¢nost logicky
zaplatila na vysporiadanie povinnosti ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovnad zavierka alebo na jej prevedenie na tretiu
stranu v danom ¢ase. Casto bude nemo#né alebo netimerne nakladné vysporiadat alebo previest povinnost ku dfiu, ku
ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka. Aviak odhadom sumy, ktoru by Spolo¢nost logicky zaplatila na vysporiadanie alebo
prevedenie povinnosti, sa poskytuje najlepsi odhad vydavku pozadovaného na vysporiadanie sucasnej povinnosti ku driu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

- Odhady vysledkov a finan¢nych vplyvov sa urcuju na zédklade dsudku manazmentu uctovnej jednotky, doplneného
skisenostami z podobnych transakcii a v niektorych pripadoch spravami od nezavislych odbornikov. Zvazovany dbkaz
obsahuje akykolvek dodatoény dokaz poskytnuty udalostami po sivahovom dni. Neistoty sprevadzajlce sumu, ktord sa
ma vykazat ako rezerva, sa riesia réznymi spésobmi podla okolnosti. Ked rezerva, ktora sa oceriuje, obsahuje rozsiahly
subor poloziek, povinnost sa odhaduje zvazenim vsetkych moznych vysledkov podla pravdepodobnosti s nimi spojenych.
Nazov tejto Statistickej metddy odhadovania je ,,0¢akdvana hodnota“. Rezerva bude preto rézna v zavislosti od toho,
¢i pravdepodobnost straty z danej sumy je napriklad 60 percent alebo 90 percent. Ak existuje suvisly rozsah moznych
vysledkov a kazdy bod tohto rozsahu je taky pravdepodobny ako ktorykolvek iny, pouZiva sa stredny bod rozsahu.

Znizenie hodnoty majetku
Identifikacie znehodnoteného aktiva

Spoloénost ma ku kazdému ku driu, ku ktorému sa zostavuje Gc¢tovna zavierka a k poslednému dru prislusného Stvrtroka stanovit,
¢i existuje naznak, Zze aktivum moze byt znehodnotené. Pokial existuje akykolvek ndznak, odhadne Spolo¢nost spatne ziskatelnu
sumu takéhoto aktiva. Spatne ziskatelna suma aktiva alebo peniazotvorna jednotka je vyssie z dvoch hodnét:

- realna hodnota aktiva zniZena o naklady z predaja,

- hodnota z pouzivania aktiva.

Redlna hodnota zniZzend o naklady predaja — je suma, ktord mozno ziskat z predaja aktiva alebo penazotvornej jednotky pri
transakcii za obvyklych podmienok, medzi informovanymi, ochotnymi stranami, znizend o naklady z predaja. Naklady predaja su
naklady priamo suvisiace s predajom aktiva, s vynimkou finanénych nakladov a dariovych nakladov.

Hodnota z pouzivania — je suc¢asnd hodnota buducich pefiaznych tokov, ktoré sa ocakdavaju, Ze budu ziskané z aktiva alebo
penazotvornej jednotky.

Stanovenie spatne ziskatelnej sumy - na danom aktive je vzdy nutné stanovit realnu hodnotu aktiva znizend o néklady na predaj i
jeho hodnotu z uzivania. Pokial je jedna z tychto hodnot vyssia ako Uc¢tovnd hodnota, aktivum nie je znehodnotené a nie je nutné
stanovit druhd hodnotu.

Redlna hodnota zniZzend o ndklady na predaj

Najlepsim dokazom redlnej hodnoty majetku znizenej o naklady na predaj je cena v zavaznej predajnej zmluve v nezavislej
transakcii, upravena o dodatoc¢né naklady, ktoré by boli priamo priraditelné k vyradeniu majetku. Ak neexistuje zavazna predajna
zmluva, ale s majetkom sa obchoduje na aktivnom trhu, redlnou hodnotou majetku zniZzenou o naklady na predaj je trhova

cena majetku znizena o naklady na vyradenie. Vhodnou trhovou cenou je zvycajne aktudlna cena ponuky. Ak nie su aktualne

ceny ponuky k dispozicii, redlna hodnota majetku znizend o naklady na predaj sa moze odhadnut na zéklade ceny poslednej
uskutocnenej transakcie za predpokladu, Ze nenastala vyznamna zmena v ekonomickych podmienkach medzi datumom transakcie
a datumom, ku ktorému sa uskutoc¢riuje odhad.

Externé indikatory znehodnotenia

- trhova hodnota majetku sa v priebehu obdobia zniZila podstatne viac ako by sa dalo oéakavat vplyvom ¢asu alebo
normalneho poZivania,

- podstatné zmeny v technoldgii, trhu, ekonomickom alebo pravnom prostredi, v ktorom podnik posobi alebo na trhu, pre
ktory je majetok uréeny, ktoré sa stali v priebehu obdobia alebo sa stanu v blizkej budtcnosti, s negativnym dopadom na
podnik,

- zvysenie trhovych Urokovych mier alebo mier navratnosti investicii a je pravdepodobné, Ze toto zvySenie ovplyvni
diskontnu sadzbu pouZzitu pri vypocte hodnoty pouZivaného majetku a podstatne znizuje jeho nahraditelnd hodnotu.
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Interné indikatory znehodnotenia

- Gc¢tovna hodnota Cistého majetku podniku je vyssia nezZ je jeho trhova kapitalizacia,

- existuju dékazy o zastaralosti alebo fyzickom znehodnoteni,

- podstatné zmeny s negativnym dopadom na podnik, ktoré sa stali v priebehu obdobia alebo sa stant v blizkej
buducnosti ¢o do rozsahu a Gcéelu pouzitia majetku, na ktory je alebo bude uréeny. Tieto zmeny zahrnuju
plany zrusenia alebo restrukturalizacie prevadzky, do ktorej majetok patri alebo neplanované vyradenie
majetku,

- existuju dbkazy z internych hlaseni, ktoré indikuju, Ze ekonomicka vykonnost majetku je alebo bude nizsia
ako sa ocakavalo.

Hmotny a nehmotny majetok

Obstaravacia cena polozky nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa vykazuje ako majetok iba vtedy, ak:
- je pravdepodobné, Ze Gc¢tovnej jednotke budu z danej polozky plynut budice ekonomické Uzitky, a
- obstaravaciu cenu tejto polozky je mozné spolahlivo urcit.

Zlozky obstaravacej ceny
Obstaravacia cena polozky nehnutelnosti, strojov a zariadeni zahfna:

- jej nakupnu cenu vratane dovoznych ciel a nerefundovatelnych dani, po odpocitani obchodnych zliav a
rabatov,

- vsetky priamo priradite/né néklady v suvislosti s dopravou majetku na miesto uréenia a uvedenim do stavu, v
ktorom je schopny prevdadzky, ktorej spdsob urcil manazment,

- prvotny odhad nakladov na demontdz a odstranenie danej polozky a na uvedenie miesta jej umiestnenia do
pbévodného stavu, ¢o je povinnost, ktora uétovnej jednotke vznikd bud' pri obstarani polozky majetku alebo v
dosledku jej pouZivania pocas urcitého obdobia na iné Ucely, ako je vyroba zasob pocas tohto obdobia.

Odpisovatelnd hodnota majetku je systematicky rozvrhnuta na celd dobu jeho pouzitelnosti.

Rezidualna hodnota a doba pouzitelnosti majetku by sa mali prehodnotit najmenej ku koncu kazdého finanéného
roka a ak sa o¢akavané hodnoty liSia od predchadzajucich odhadov, Uctuje sa suma alebo sumy tohto rozdielu ako
zmena v G¢tovnom odhade v sulade s IAS 8 U¢tovna politika, zmeny v Gétovnych odhadoch a chyby.

Odpisy sa vykazuju aj vtedy, ak redlna hodnota majetku prevysuje jeho uc¢tovnu hodnotu, pokial jeho rezidudlna
hodnota neprevysuje jeho Uétovnu hodnotu. Opravy a udrZiavanie majetku nevylucuju potrebu odpisovat ho.
Odpisovatelnd hodnota aktiva sa stanovi po odpocitani jeho rezidualnej hodnoty. V praxi je rezidualna hodnota
majetku ¢asto nevyznamna, a preto nie je vyznamna pri vypocte odpisovatelnej hodnoty.

Rezidualna hodnota majetku sa mozZe zvysit na sumu, ktord sa rovna jeho Uctovnej hodnote alebo je vyssia. V
takom pripade sa odpisovy naklad majetku rovna nule, okrem pripadu a dovtedy, kym sa jeho rezidudlna hodnota
ndsledne neznizi na sumu nizsiu, ako je u¢tovna hodnota majetku.

Odpisovanie majetku sa zacina vtedy, ked'je k dispozicii na pouZivanie, t. j. ked' je na mieste urcenia a v stave, v
ktorom je schopny prevadzky spésobom uréenym manazmentom. Odpisovanie majetku sa ukonci bud' k datumu,
ked' sa majetok klasifikuje ako majetok k dispozicii na predaj (alebo zaradi do skupiny, ktora je klasifikovana ako k
dispozicii na predaj) v sulade s IFRS 5 alebo k ddtumu, ku ktorému sa vykazovanie majetku ukondi, podla toho, ktory
z nich nastane skor. Preto, pokial dojde k situacii, Ze sa prerusi pouZivanie majetku alebo sa jeho aktivne pouZivanie
ukonci, odpisovanie majetku sa neukondi, ak nie je majetok Uplne odpisany. Pri pouZivani vykonovych metdd
odpisovania sa viak méZe odpisovy naklad rovnat nule, ak sa majetok nepouZiva vo vyrobe.

Buduce ekonomické Gzitky zahrnuté v majetku spotrebuje predovsetkym prostrednictvom jeho pouZzivania.

Iné faktory, ako je technické alebo obchodné zastaranie a fyzické opotrebenie pocas obdobia, ked sa majetok
nevyuziva, vsak ¢asto maju za nasledok pokles ekonomickych UZitkov, ktoré by sa mohli ziskat z majetku. Z toho
vyplyva, Ze pri ur¢ovani doby pouzitelnosti majetku je potrebné zohladnit vsetky tieto faktory:

- ocakavané pouZzivanie majetku. Toto pouZivanie sa posudzuje so zretelom na oc¢akavanu kapacitu alebo
fyzické vystupy z majetku,

- ocCakavané fyzické opotrebenie, ktoré zavisi od prevadzkovych faktorov, ako je pocet pracovnych zmien,
pocas ktorych sa majetok pouziva a plan oprdav a udrzby, ako aj Uroven udrziavania a starostlivosti o majetok
v Case, ked' sa nepoufziva,

- technické alebo obchodné zastaranie vyplyvajlice zo zmien alebo vylepseni vo vyrobe alebo zo zmeny v
trhovom dopyte po vyrobku alebo po sluzbach, predstavujtcich vystupy z majetku,

- zakonné alebo podobné obmedzenia na pouZivanie aktiva, ako je datum ukoncenia suvisiacich lizingov.

Doba pouZitelnosti majetku sa vymedzuje na zdklade oc¢akdvanej uzito¢nosti majetku pre Spolo¢nost. Zasady
spravovania majetku Spoloénosti méZu zahffiat jeho vyradenie po stanovenej dobe alebo po spotrebovani uréitej
Casti buducich ekonomickych dzitkov zahrnutych v majetku. Doba pouZitelnosti majetku méze byt preto kratsia ako
jeho ekonomicka Zivotnost. Odhad doby pouzitelnosti majetku je vecou postdenia zaloZzeného na skisenostiach
uctovnej jednotky s podobnym majetkom.
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Odpisy nehmotného majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho pouZivania a predpokladaného
priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa za¢ina v mesiaci, kedy bol uvedeni nehmotny majetok do uZivania, teda ked'
sa stane majetok pripravenym na zamyslané pouzitie. Za nehmotny majetok sa povazuje majetok, ktorého ocenenie
je vyssie ako 2 400 EUR a doba pouZitelnosti dihsia ako jeden rok, rovnako za nehmotny majetok sa povazuje aj
majetok, ktorého ocenenie je nizsie ako 2 400 EUR a vyssie ako 450 EUR a doba pouzitelnosti je dlhsia ako jeden rok.
Majetok, ktorého hodnota je nizsia ako 450 EUR a doba pouZitelnosti je kratSia ako jeden rok sa Uctuje jednorazovo do
nakladov. Predpokladana doba pouzivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba su uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana doba
pouzivania v rokoch

Rocna odpisova
sadzbav %

Softvér 2;5 linearna 50; 20

Metdda odpisovania

Odpisy hmotného majetku su stanovené vychddzajuc z predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného
priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zacina v mesiaci, kedy bol uvedeni hmotny majetok do uZivania, teda ked

sa stane majetok pripraveny na zamyslané pouZitie. Hmotny majetok je majetok, ktorého vstupna cena je vyssia ako

1 700 EUR a prevadzkovo — technické obdobie je dlhsie ako jeden rok, rovnako za hmotny majetok sa povazuje aj
majetok, ktorého ocenenie je nizsie ako 1 700 EUR a vyssie ako 450 EUR a doba pouZitelnosti je dlhsia ako jeden rok.
Majetok, ktorého hodnota je nizsia ako 450 EUR a doba pouZitelnosti je kratSia ako jeden rok sa Uctuje jednordzovo do
nakladov.

Predpokladand doba pouZivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana doba Metoda Rocna odpisova

pouzivania v rokoch odpisovania sadzbav %
Technické zhodnotenie prenajatého majetku 5 linearna 20
Stroje, pristroje a zariadenia 2;4 linearna 50; 25
Dopravné prostriedky 3,4 linedrna 33,3;25
Inventar 4;6 linearna 25; 16,7

Lizing

Lizing sa klasifikuje ako finanény lizing, ak sa nim prevadzaju v podstate vsetky rizika a odmeny plyndce z vlastnictva.
Lizing sa klasifikuje ako operativny lizing, ak sa nim neprevadzaju v podstate vsetky rizikd a odmeny plynuce z
vlastnictva.

Pretoze transakcia medzi prenajimatelom a najomcom je zaloZend na lizingovej zmluve medzi nimi, je vhodné pouzit
zhodné definicie. Pouzitie tychto definicii na rozdielne okolnosti prenajimatela a ndjomcu moéze mat za nasledok,

Ze rovnaky lizing kazdy z nich klasifikuje odlisne. MézZe k tomu doéjst napriklad vtedy, ak ma prenajimatel zitky z
rezidudlnej hodnoty zarucenej osobou, ktora nie je spriaznena s ndjomcom.

Ci je lizing finanénym lizingom alebo operativnym lizingom, to zvisi od podstaty transakcie a nie od formy zmluvy.
Prikladmi situdcii, ktoré by mohli jednotlivo alebo v kombindcii bezne viest ku klasifikacii lizingu ako finanéného
lizingu, su:

- lizingom sa na konci doby lizingu prevadza vlastnictvo majetku na ndjomcu,

- najomca ma opciu na kipu majetku za cenu, pri ktorej sa oCakéva, ze bude podstatne nizsia ako realna hodnota
k datumu, ked'sa opcia stava uplatnitelnou, takZe na zaciatku lizingu je primerane isté, Ze opcia sa uplatni,

- doba lizingu je na podstatnu ¢ast ekonomickej zivotnosti majetku, aj ked' sa vlastnicke pravo neprevedie,

- na zaciatku lizingu sa suc¢asna hodnota minimalnych lizingovych splatok rovna minimalne v podstate celej
realnej hodnote prenajimaného majetku a

- prenajimany majetok ma taky Specificky charakter, Ze bez vaésich Uprav ho méze pouzit len ndjomca.

Finan¢ny lizing

Na zadiatku doby lizingu vykazuje Spolo¢nost finanéné lizingy ako majetok a zavazky vo svojich stivahéach v sumach
stanovenych na zaciatku lizingu, ktoré sa rovnaju realnej hodnote prenajimaného majetku, alebo ak je nizsia, sucasnej
hodnote minimalnych lizingovych splatok. Diskontnou sadzbou, ktora sa pouzije na vypocet sucasnej hodnoty
minimalnych lizingovych splatok, je implicitna drokovéa miera lizingu, ak je mozné ju urdit; ak nie, pouZije sa urokova
sadzba pozicky najomcu. VSetky zaciatocné priame naklady najomcu sa pripocitaju k sume vykazanej ako majetok.

Transakcie a iné udalosti sa Uctuju a prezentuju v sulade s ich podstatou a finan¢nou realitou a nie vylu¢ne na
zéklade ich pravnej formy. Aj ked'je préavna forma lizingovej zmluvy taka, Zze najomca nemoze ziskat pravny narok

na prenajimany majetok, v pripade finan¢nych lizingov su podstata a financ¢na realita také, Ze ndjomca ziskava
ekonomické uzitky z pouzivania prenajimaného majetku pocas podstatnej ¢asti jeho ekonomickej Zivotnosti vymenou
za prijatie zavazku zaplatit za toto pravo sumu na zaciatku lizingu, ktora sa priblizuje realnej hodnote majetku a
stvisiacemu finanénému poplatku.

Spoloénost finanény lizing vykazuje vo vykaze o finanénej situacii ako majetok a zéroven ako zavazok zaplatit buduce
lizingové splatky. Na zaciatku doby lizingu sa majetok a zavazky z buducich lizingovych splatok vykazuju v sivahe

v rovnakych sumach okrem zaciatocnych priamych nakladov ndjomcu, ktoré sa pripocitaju k sume vykazanej ako
majetok.
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Zaciato¢né priame néaklady ¢asto vznikaju v suvislosti so $pecifickymi lizingovymi ¢innostami, akymi su
vyjednavanie a zabezpecovanie lizingovych dohdd. Naklady identifikované ako naklady priamo priraditelné
¢innostiam vykonavanym ndjomcom pre finanény lizing sa pripocitavaju k sume vykazanej ako majetok.

OdloZena dan

OdloZené danové pohladavky st sumy dani z prijmov ndvratnych v buducich obdobiach v suvislosti s:
- odpocitatelnymi do¢asnymi rozdielmi (temporary differences),
- nevyuzitymi dafilovymi stratami prevedenymi z minulych obdobi a
- nevyuzitymi dafiovymi ufavami prevedenymi z minulych obdobi.

Docasné rozdiely st rozdiely medzi Uctovnou hodnotou aktiva alebo zavazku v stvahe a ich danovym
zédkladom. Docasné rozdiely mozu byt bud:

- zdanitelné docasné rozdiely, su to také docasné rozdiely, ktoré budu viest k zdanitelnym sumam pri
urcovani zdanitelného zisku (danovej straty) v buducich obdobiach, ked' uc¢tovna hodnota aktiva alebo
zévazku bude ziskana spat alebo vysporiadana, alebo

- odpocitatelné docasné rozdiely, su to také docasné rozdiely, ktoré budu viest k sumam, ktoré su
odpocditatelné pri urcovani zdanitelného zisku (danovej straty) v buducich obdobiach, ked u¢tovnd
hodnota aktiva alebo zavazku bude ziskana spat alebo vysporiadana.

Pre vykazanie aktiva je podstatna jeho Gctovna hodnota sa uhradi formou ekonomickych Gzitkov, ktoré
Spoloénosti budud plynut v budicich obdobiach. Ak aktiva prevy3uju dafiovy zaklad, hodnota zdanitelnych
ekonomickych uZitkov bude prevysovat sumu, ktora sa uzna za odpocitatelni na dariové Gcely. Tento rozdiel
je zdanitelnym doc¢asnym rozdielom a povinnost zaplatit vyslednu dan z prijmov v buducich obdobiach je
odloZzenym dariovym zaviazkom. Ked' Spoloénost ziska spat uétovnu hodnotu aktiva, zdanitelny doc¢asny
rozdiel sa zrusi a U¢tovna jednotka bude mat zdanitelny zisk. V désledku toho je pravdepodobné, ze
ekonomické Uzitky sa od¢erpaju zo Spolo¢nosti formou platieb dani.

Niektoré docasné rozdiely vznikaju vtedy, ked su vynosy alebo naklady zahrnuté do G¢tovného zisku v
jednom obdobi, ale zahrnuté do zdanitelného zisku v inom obdobi. Takéto docasné rozdiely sa ¢asto
oznacuju ako ¢asové rozdiely. Dalej st uvedené priklady docasnych rozdielov tohto druhu, ktoré su
zdanitelnymi docasnymi rozdielmi, a preto spésobuju vznik odloZzenych danovych zavazkov:

- odpisy pouZivané pri uréovani zdanitelného zisku (dariovej straty) sa mézu lisit od tych, ktoré
sa pouzivaju pri uréovani uctovného zisku. Docasny rozdiel je rozdiel medzi Uctovnou hodnotou
majetku a jeho danovym zakladom, ktory sa rovna pévodnej obstardvacej cene majetku znizenej
o vSetky odpocitatelné polozky vzhladom na toto aktivum uznané danovymi organmi pri uréovani
zdanitelného zisku za bezné obdobie a predchadzajlce obdobia. Zdanitelny docasny rozdiel vznika a
vyvolava vznik odloZzeného darového zavazku, ked dariové odpisy su zrychlené (ak st dariové odpisy
pomalsie ako Uctovné, vznika odpocitatelny docasny rozdiel a spdsobi vznik odloZenej danovej
pohladavky).

Naklady, vynosy a ich ¢asové rozliSovanie

Naklady a vynosy sa uctuju vidy do obdobia, s ktorym Casovo a vecne suvisia. Opravy vyznamnych chyb
minulych Uctovnych obdobi sa Uctuju na Gcet nerozdeleny zisk z minulych rokov alebo nerozdelena strata z
minulych rokov.

Kritériom pre Uétovanie Uétovnych pripadov ¢asového rozlisenia je skutoénost, Ze je znamy ich vecny obsah,
vyska a obdobie, ktorého sa tykaju. Uétovna jednotka sleduje ¢asové rozlidenie nakladov a vynosov na
mesacnej baze.

Majetok klientov

Majetok klientov a zavazky za klientmi zvereny majetok sa uctuje majetok klientov, ktory klienti zverili
obchodnikovi s cennymi papiermi v ramci poskytovania investicnych sluzieb, alebo ktory obchodnik s
cennymi papiermi ziskal v ramci poskytnutia investi¢nej sluzby pre klientov a zdvazky na vratenie tohto
majetku.

Majetok v portféliu odovzdanom na riadenie sa ocenuje realnou hodnotou vzdy k poslednému driu v
mesiaci.

Podstivahova evidencia
U¢tovna jednotka G¢tuje na podstivahovych Gétoch:

- Pohladavky a zavazky zo zaloznych prav, zabezpecovacich prevodov prav a inych zabezpeceni -
majetok prijaty ako zabezpecenie a majetok poskytnuty ako zabezpecenie a zavazky zo vsetkych
druhov vecnych zabezpeceni. Zabezpecovacie predmety sa Uctuju ocenené realnou hodnotou,
majetok klientov a zavazky za klientmi zvereny majetok - hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy, na
uloZenie, s ktorymi sa naklada v rdmci portfélia prevzatého na riadenie, hodnoty zverené na ucel
obstaranie kupy alebo predaja cenného papiera pre klienta, Gctuje sa tu o prinosoch pre klienta

z poskytovanej investi¢nej sluzby (napriklad inkaso dividendy zo spravovanej akcie) a hodnotach
obstaranych pre klienta, Uctuje sa tu zuctovanie s trhom obchodov vykondvanych na tcet klienta,
odpisané pohladavky.
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Nové Standardy a interpretacie, ktoré este nie su ucinné a neboli aplikované

Nasledujuce nové vydané Standardy, dodatky k Standardom a interpretacie, ktoré zatial nie su ucinné pre uctovné
obdobie konciace sa k 31.12.2012 a mohli byt pouzité pri priprave tejto Uc¢tovnej zavierky:

- Dodatky k IFRS 7 Zverejiiovaie — Kompenzovanie financného majetku a financnych zavazkov — ucinné pre
uctovné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. janudra 2013 alebo neskér a priebezné Gctovné obdobia v rdmci
tychto uctovnych obdobi; aplikuju sa retrospektivne.

- Dodatky k IAS 32 — Kompenzovanie finanéného majetku a finan¢nych zavazkov — Gc¢inné pre rocné uctovné
obdobia, ktoré sa zacinaju 1. Janudra 2014 alebo neskér; aplikuju sa retrospektivne. Skorsia aplikacia je
mozna, musia sa vSak zverejnit aj dodato¢né informacie pozadované zmenami IFRS 7 Zverejfiovanie —
Kompenzovanie financného majetku a finanénych zavazkov.

3. Penainé prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Periazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 31.12. 2012 31.12. 2011
Peniaze v pokladnici 7172 6816
Bezné ucty v bankach (so splatnostou do 3 mesiacov) 80378 362 313
Spolu 87 550 369 129

Ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov su vykazané peniaze v pokladnici, ceniny a Ucty v
bankach so zmluvnou dobou splatnosti do 3 mesiacov, ktoré obchodnik s cennymi papiermi pouziva na riadenie
penazného toku.

4. Pohladavky voci klientom

Pohladavky vodi klientom 31.12.2012 31.12.2011
Pohladavky voci klientom - Slovenska republika 1992 3107
Pohladavky vodi klientom - Ceska republika 22 329 25562
Pohladavky voci klientom - Velka Britania 12 458 16 632
Pohladavky voci klientom - Polsko 88 84
Spolu 36 867 45 385

Pohladavky voci klientom st poplatky za poskytnuté investicné sluzby ako napriklad riadenie portfélia a vykon
drzitel'skej spravy klientov v pripade produktov Konto Zivota PLUS, Lifeflex a Flexmax.

5. Financné aktiva v redlnej hodnoty precenené cez vykaz ziskov a strat

Cenné papiere na obchodovanie ISIN 31.12.2012 31.12.2011
Zmenka Advisor Services International, s.a.r.l. 194 754 -
Central & Eastern Europe Real Estate Fund MT0000076423 256 958 349 557
WIOF Emerging Europe Perform. Fund I. LUO0494361149 - 105 163
WSF - RELIANCE GLOBAL CLASS I. GG00B4Q85X38 41264 180029
WSF - ASIAN PACIFIC CLASS I. GGO0B4LF6141 - 136 564
WSP Global Strategy Alpha Portfolio B GBP LU0836480318 1207

WSP Global Strategy Alpha Portfoloi A USD LU0858365520 756

WSP Global Strategy Alpha Portfolio B USD LU0836480409 756

Spolu 495 695 771313

Central & Eastern Europe Real Estate Fund

Nepriame investicie do realit prostrednictvom kdtovanych a nekdtovanych realitnych fondov, ktoré investuju
hlavne do stredoeurdpskych a vychodoeurdpskych cennych papierov a cennych papierov spojenych so
stredoeurdpskymi a vychodoeurdpskymi nehnutelnostami.

WIOF Emerging Europe Performance Fund - Class |

Zameranie investicie do akcii a pribuznych cennych papierov spolo¢nosti, ktoré sa nachadzaju alebo su vystavené
rastu v krajinach strednej a vychodnej Eurdpy, ktoré sa pripojili do EU alebo sa o¢akéva, 7e sa k nej pripoja v
najblizSej budicnosti. Podfond moze investovat do opénych listov a certifikatov v ktorejkolvek mene vydanych
spolo¢nostami so sidlom v strednej a vychodnej Eurdpe.
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WSF Reliance Global Shariah Growth Fund - USD Class |

Celosvetové investicie do aktivne riadeného portfélia v stlade s tradi¢nym islamskym pravom Shariah, ktoré sa mézu nachadzat
v akejkolvek pravnej prislusnosti alebo v ekonomickom sektore a su kétované na uznavanej burze cennych papierov.

WSF Asian Pacific Shariah Growth Fund - USD Class |

Investovanie do akcii na rozvinutych a rozvijajucich sa trhoch v azijsko-pacifickom regione vratane Japonska, ktoré su v sulade s

investicnymi pravidlami tradi¢ného islamského prava Shariah.
6. DIhodoby nehmotny majetok

Prehlad o pohybe nehmotného majetku od 1.1.2011 do 31.12.2011:

Druh Obstaravacia Opravky a Zostatkova
cena oprav. poloz. cena
Nehmotny majetok 1.1.2011 24 458 8222 16 236
+ prirastky 4620 6439
- Ubytky
+/- presun -
31.12.2011 29 078 14 661 14 417
Softvér a ostatny nehmotny majetok 1.1.2011 24 458 8222 16 236
+ prirastky 4620 6439
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2011 29078 14 661 14 417
Prehlad o pohybe nehmotného majetku od 1.1.2012 do 31.12.2012:
Druh Obstardvacia Opravky a Zostatkova
cena oprav. poloz. cena
Nehmotny majetok 1.1.2012 29 078 14 661 16 236
+ prirastky 2016 6929
- Ubytky
+/- presun -
31.12.2012 31094 21590 9504
Softvér a ostatny nehmotny majetok 1.1.2012 29078 14 661 14 417
+ prirastky 2016 6929
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2012 31094 21590 9504
7. DIhodoby hmotny majetok
Prehlad o pohybe hmotného majetku od 1.1.2011 do 31.12.2011:
Druh Obstaravacia cena o;?rzl;/é\;)kcz/lsi. Zostatkova cena
Hmotny majetok 1.1.2011 283 364 243 630 39734
+ prirastky 52 891 34 372
- Gbytky 132 602 132 602
+/- presun - -
31.12.2011 203 653 145 400 58 253
Stroje, pristroje a zariadenia 1.1.2011 144 018 130 808 13210
+ prirastky 14788 10373
- Ubytky 96 167 96 167
+/- presun - -
31.12.2011 62 639 45014 17 625
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Dopravné prostriedky 1.1.2011 79 668 71367 8301
+ prirastky 36 339 13 600
- Ubytky 34637 34637
+/- presun - -
31.12.2011 81370 50330 31040
Inventdr 1.1.2011 41094 30924 10170
+ prirastky - 6 593
- Ubytky 1798 1798
+/- presun - -
31.12.2011 39296 35719 3577
Ostatny hmotny majetok 1.1.2011 18584 10531 8 053
+ prirastky 1764 3806
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2011 20348 14 337 6011
Obstaravany hmotny majetok 1.1.2011 - - -
+ prirastky - -
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2011 - - -
Prehlad o pohybe hmotného majetku od 1.1.2012 do 31.12.2012:
Druh Obstaravacia cena o;?rzzf\;)kc\)/lc?i. Zostatkova cena
Hmotny majetok 1.1.2012 203 653 145 400 58 253
+ prirastky 4550 24 561
- ubytky 20128 20128
+/- presun - -
31.12.2012 188 075 149 833 38 242
Stroje, pristroje a zariadenia 1.1.2012 62 639 45014 17 625
+ prirastky 4550 10 356
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2012 67 189 55370 11 819
Dopravné prostriedky 1.1.2012 81370 50330 31040
+ prirastky - 9 084
- Gbytky 20128 20128
+/- presun - -
31.12.2012 61242 39 286 21956
Inventar 1.1.2012 39 296 35719 3577
+ prirastky - 1051
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2012 39 296 36770 2526
Ostatny hmotny majetok 1.1.2012 20348 14 337 6011
+ prirastky - 4070
- Ubytky - -
+/- presun - -
31.12.2012 20 348 18 407 1941
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Na ziaden nehmotny ani hmotny majetok nebola tvorena opravna polozka.

Spolo¢nost ma v majetku 2 osobné auta v obstaravacej cene 36 339 EUR (zostatkova cena k 31.12.2012
je 21 956 EUR), ktoré su na zaklade zmluvy o zabezpecovacom prevode vlastnickeho prava vo vlastnictve
Uverujucej spoloc¢nosti.

Spoloénost mé poistené hnutelné veci v poistovni Union poistoviia, a.s. na poistnd sumu 132 800 EUR a
osobitne su poistené auta, pri ktorych je prevedené vlastnictvo na Uverujicu spoloénost na zaklade zmluvy
o zabezpecovacom prevode vlastnickeho prava.

8. Poskytnuté pozicky

Poskytnuté pogicky 31.12.2012 31.12.2011
Poskytnuté pozicky - 150 000
Uroky z poskytnutych poziciek - 1623
Spolu poskytnuté pozicky - 151 623

Spoloc¢nost v priebehu roka 2012 neposkytla, Ziadnu p6zicku.

9. Danové pohladavky

Danové pohladavky 31.12.2012 31.12.2011
Dan z prijmu 37024 52 367
Darnové pohladavky celkom 37024 52 367

Spolocnosti vznikol za rok 2012 danovy preplatok .
Odlozena darnova pohladavka
Pri vypocte odloZenej dane bola pouZitad sadzba dane platna pre rok 2013 vo vyske 23%.

Vypocet odloZenej dariovej pohladavky je uvedeny v nasledujicom prehlade:

Odlozena dan 31.12.2012 31.12.2011

Docasné rozdiely medzi uctovnou hodnotou majetku a uctovnou
hodnotou zavazkov a ich darfiovou zékladrou

- odpocitatelné (dlhodoby hmotny majetok) 10 607 7 555
- odpocitatelné (rezerva na bonusy klientom) 81695 52314
- odpocitatelné (opravné polozky nezahrnuté do zakladu dane) 83978

Docasné rozdiely spolu 176 280 59 869
Sadzba dane z prijmov (v %) na rok 2013 23% 19%
Odlozena darnova pohladavka v 19% 33493

Odlozena danova pohladdvka v 23% 40 544

Rozdiel medzi sadzbou dane z prijmu 19% a 23% 7 051

Odlozena danova pohladavka 40 544 11375

Bonusy klientov

Klientom produktu LIFEFLEX vznika po splneni urcitych zmluvnych podmienok narok na bonus po splneni
dohodnutej doby sporenia. Spoloénost vytvara rezervu na tieto bonusy v plnej vyske, znizenu o diskont.

Zmena odloZenej danovej pohladavky je uvedena v nasledujicom prehlade:

Zmena odlozenej danovej pohladavky v celych eurdch
Stav k 31.12.2012 40 544
Stav k 31.12.2011 11375
Zmena 29169
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10. Ostatné aktiva

Ostatné aktiva 31.12.2012 31.12.2011
ROzni dlznici 1410374 739391
Naklady buducich obdobi 33491 31239
Poskytnuté preddavky dlhodobé 21643 21770
Poskytnuté preddavky kratkodobé 131 126
Prijmy budtcich obdobi 142 292 1137
Zasoby 157 179
Dan z motorovy vozidiel 25

Ostatné aktiva pred opravnymi polozkami 1608 113 793 842
Znizenie hodnoty majetku (opravné polozky) 121 656 16 859
Ostatné aktiva celkom 1486 457 776 983

Rézni dlznici, tu Spolo¢nost eviduje kratkodobé pohladavky z obchodného styku, sprostredkovania investi¢nych sluzieb a inych
sluzieb.

Vekova struktura réznych dlznikov k 31.12.2012 je uvedena v nasledujucom prehlade:

R&zni dlznici

v lehote splatnosti po lehote splatnosti
do 30 dni 0d31-90dni 0d91-180dni od181-360dni nad 360 dni Spolu
471474 199612 219372 291679 52539 175 698 1410374

Informacia o nakladoch buducich obdobi je uvedena v nasledujucej tabulke:

Naklady buducich obdobi 31.12.2012 31.12.2011
Naklady buducich obdobi - prendjom priestorov 29719 29 002
Poistné 2 246 596
Softwarové aktualizacie 136 136
Ostatné 1390 1505
Spolu 33491 31239

Poskytnuté preddavky dlhodobé vyplyvaju zo zaplateného dlhodobého preddavku za prenajom nehnutelnosti.

Na vyssie uvedené pohladavky nebolo prijaté Ziadne zabezpecenie.

Spolo¢nost nema uroky z aktiv po splatnosti.

Tvorba opravnych poloziek

Pocas roka, ktory sa skon¢il 31.12.2012 Spoloc¢nost vytvorila opravné polozky v sume 104 797 EUR (2011: 16 859 EUR). Opravna

polozka bola vytvorena k pohladavkam voci réznym dlznikom. Identfikované znehodnotenie bolo na pohladavkach voci dlznikov,
ktoré boli po splatnosti viac ako 365 dni.

11. Rezervy
Rezervy k31.12.2011 Tvorba Pouzitie Zrusenie  k31.12.2012
Dlhodobé rezervy so splatnostou nad 5 rokov
Rezerva na bonusy klientom 52314 29 381 - - 81695
Dlhodobé rezervy spolu 52314 29381 - - 81695

Kratkodobé rezervy so splatnostou do 1 roka

Mzdy za dovolenku vratane socidlneho

zabezpetenia 21569 19 086 16 264 5305 19 086
Audit 9 000 3150 9 000 - 3150
Ostatné 270 270 210 60 270
Kratkodobé rezervy spolu 30839 22 506 25474 5365 22 506
Spolu rezervy 83153 51 887 25474 5365 104 201
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Rezerva sa tvori v prospech G¢tu toho druhu zavézku, ktorého je odhadom a stvztazne na tarchu Gétu nakladov, na
ktory by sa stvztazne Uctoval zavazok, ktorého je rezerva odhadom. Klientom produktu LIFEFLEX vznika po splneni
urcitych zmluvnych podmienok a dohodnutej doby sporenia narok na bonus. Spolo¢nost vytvara rezervu na tieto
bonusy v plnej vyske, znizeny o diskont.

12. Ostatné zavazky

Ostatné zavazky 31.12.2012 31.12.2011
Rozni veritelia 484 900 144 807
Zavazky voci klientom - 3650
Zavazky z poskytnutych Uverov (Gvery na autad) 25260 34152
Zavazky voci zamestnancom 24 734 31426
Zéaviazky vodi Socialnej poistovni a zdravotnym poistovniam 13121 18 234
Vydavky buducich obdobi 1399 18 052
Socialny fond 1730 5309
Dariova povinnost z dane z pridanej hodnoty 2 250 16 393
Dan zo zavislej ¢innosti 4384 6077
Ostatné dane a poplatky - 26
Spolu ostatné zavazky 557 778 278 126

Rézni veritelia, tu Spolo¢nost eviduje kratkodobé zavazky z obchodnych vztahov, poplatkov a provizii.

Zavazky k 31.12.2012 podla zostatkovej doby splatnosti

Ostatné zavazky podla zostatkovej doby splatnosti do 1 roka viac ako 1 rok

Rozni veritelia 484 900 484900
Zavazky z poskytnutych dverov (tvery na auta) 9765 15 495 25260
Zavazky voci zamestnancom 24734 24734
ii\ilséitlz;\//n\i/:g Socialnej poistovni a zdravotnym 13121 13121
Vydavky budtcich obdobi 1399 1399
Sociélny fond 1730 1730
Dariova povinnost z dane z pridanej hodnoty 2250 2250
Dan zo zavislej Cinnosti 4384 4384

Ostatné dane a poplatky
Spolu ostatné zavazky 540 553 17 225 557 778

Vekova struktura roznych veritelov k 31.12.2012 je uvedenad v nasledujucom prehlade

Rozni veritelia

v lehote splatnosti po lehote splatnosti Spolu

399 943 84 957 484900

Ostatné zavazky spoloc¢nosti su v lehote splatnosti.

Tvorba a Cerpanie socidlneho fondu v priebehu Uctovného obdobia st znazornené v nasledujicom prehlade:

Socidlny fond 31.12.2012 31.12.2011
Stav k 1. janudru 5309 4274
Tvorba na tarchu nakladov 2404 2930
Cerpanie (5983) (1 895)
Stav 1730 5309

Cast socidlneho fondu sa podla zakona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu nakladov a ¢ast sa mbze vytvarat
zo zisku. Socialny fond sa podla zakona o socidlnom fonde Cerpa vo forme prispevku na stravné listky vo vyske 35 % z
nomindlnej hodnoty stravného listka.
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Vykaz o majetku klientov

V rdmci majetku klientov a zavazkov voci klientom zo zvereného majetku sa uctuje majetok klientov, ktory klienti zverili
obchodnikovi s cennymi papiermi v ramci poskytovania investicnych sluZieb, alebo ktory obchodnik s cennymi papiermi ziskal
v ramci poskytnutia investi¢nej sluzby pre klientov a zdvézky na vratenie tohto majetku. Spoloénost tento majetok eviduje v
podsuvahovej evidencii.

Polozka 31.12.2012 31.12.2011
Majetok klientov

Peniazné prostriedky klientov 1029874 255218
Cenné papiere klientov 11 620587 5152 846
Pohladavky klientov voci trhu 193984 95730
Majetok klientov spolu 12 844 445 5503 794
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku

Zéavézky z peniaznych prostriedkov klientov 1029 874 255218
Zavazky z cennych papierov klientov (riadenie portfélia) 7362518 4 699 898
Zavéazky z cennych papierov klientov (drzitelska sprava) 4452 053 548 678
Zavazky vodi klientom zo zvereného majetku spolu 12 844 445 5503 794

13. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

31.12.2012 31.12.2011
Vynosy z poplatkov a provizii 2 186 606 2782910
Sprostredkovanie finanénych sluzieb 467 689 1202630
Riadenie portfélia 369 472 302 248
Investi¢né poradenstvo 90 400
Iné financné sluzby 1259 045 1278032
Naklady na poplatky a provizie (1526 434) (1404 187)
Provizie za sprostredkovanie finan¢nych sluzieb (1306 313) (1318 170)
Bonusy pre klientov (31117) (56 076)
Ostatné (189 004) (29 941)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 660 172 1378723

Vynosy z odplat a provizii podla typov sluZieb a podla hlavnych teritérii su uvedené v nasledujicom prehlade:

Obdobie 31.12.2012 31.12.2011

Sprostred- Riadenie i . Sprostred- Riadenie .

. . Investicné Iné . . Iné
. kovanie portfélia a L kovanie portfélia a s

Typ sluzby Ly St poraden- financné Spolu . s o . financné Spolu

finanénych  drzitel'ska s finanénych  driitel'ska s

5 A stvo sluzby 5 . sluzby
sluzieb sprava sluzieb sprava

Slovenskd republika 859 47 450 0 48 309 3521 40 480 - 44001
Luxembursko 423 368 - 90 400 1259 045 1772813 766 113 - 1278032 2044145
Ceska republika - 202 707 0 202 707 - 180 164 - 180 164
Velka Britania - 118 266 - 118 266 337 104 80 781 - 417 885
Cyprus 31893
Guernsey 11569 - - 11569 95 892 - - 95 892
Pol'sko - 1049 - 1049 - 823 - 823
Spolu 467 689 369 472 90 400 1259045 2186606 1202630 302 248 1278032 2782910
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14. Cisté vynosové troky

31.12.2012 31.12.2011

Vynosy z tirokov a podobné vynosy 5390 11353
Uroky z bankovych t¢tov a vkladov 168 9730
Uroky z dihovych finanénych nastrojov 1503 -
Uroky z pozicky 3719 1623
Naklady na uroky a podobné naklady (2 834) (2 451)
Debetné uroky z bankovych Gctov - (25)
Uroky z finanéného prendjmu (2 834) (2 426)
Cisté vynosové Groky 2556 8902

15. Cista (strata)/zisk z finanénych nastrojov v redlnej hodnote precenenych cez vykaz ziskov

Zisk Strata Cista strata Zisk Strata Cista strata
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
Cisty zisk (strata) z finanénych
nastrojov v redlnej hodnote 117 338 193 865 (76 527) 332256 403 141 (70 885)
precenenych cez vykaz ziskov a strat
Spolu 117 338 193 865 (76 527) 332 256 403 141 (70 885)
16. Cista (strata)/zisk z operacii s devizami a s majetkom a zaviazkami ocenenymi cudzou menou
Zisk Strata Cisty zisk Zisk Strata Cistd strata k
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
Cistd strata z operacii s devizamia s
majetkom a zavazkami ocenenymi 94 242 91982 2260 145 023 177 984 (32961)
cudzou menou
Spolu 94 242 91 982 2260 145 023 177 984 (32961)
17. Administrativne naklady
31.12.2012 31.12.2011
Mzdové naklady (573 312) (721 423)
Mzdové nédklady (434 708) (537 890)
Naklady na socidlne zabezpecenie (124 692) (163 517)
Ostatné socialne naklady (13912) (20 016)
Odpis dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (31 490) (40 811)
Dlhodoby hmotny majetok (24 561) (34 372)
Dlhodoby nehmotny majetok (6929) (6 439)
Ostatné administrativne naklady (573 542) (657 865)
Spotreba materialu (11 457) (25 333)
Spotreba automobily (PHM, material na vozidla) (16 838) (22 652)
Reprezentacné naklady (21 058) (40 514)
Postovné a kurierské sluzby (26 172) (76 808)
Telefény a internet (28 412) (32 834)
Prendjom priestorov (116 509) (120 204)
Prekladatelské sluzby (20 834) (9523)
Pocitacové a servisné sluzby (31778) (51 989)
Skolenia (4142) (24 059)
Dane a poplatky (okrem dani z prijmov) (3 366) (2 805)
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Marketingové ¢innosti (170 022) (59 125)

Pravne poradenstvo (23 768) (77 018)
Softwarové sluzby (3 245) (8 031)
Personalne agentury - (23 700)
Audit (12 789) (15 189)
Iné administrativne naklady (83 152) (68 081)
Spolu (1178 344) (1420 099)

18. Ostatné prevadzkové naklady/vynosy

31.12.2012 31.12.2011
Ostatné prevadzkové naklady (217 303) (154 963)
Neuplatnend DPH (koeficient) (116 322) (106 941)
Poistné (6179) (8 457)
Iné (94 802) (39 565)
Ostatné prevadzkové vynosy 786 790 623 125
Prevadzkové vynosy 785321 610 261
Vynosy z predaja majetku 1200 10 000
Vynosy zo zrudenia znizenia hodnoty majetku - -
Iné 269 2 864

Prevadzkové vynosy zahfiaju vynosy z produktu Konto Zivota, vynosy zo spracovania udajov WIOF a WPP, WSP fondov, vynosy z
predaja majetku a iné prevadzkové vynosy.

19. Dan z prijmov

Danovy zaklad Danovy zaklad

Dan z prijmov Dan 19% 2012 Dan 19% 2011

2012 2011

Zisk/strata pred zdanenim (125 192) (23 786) 314983 59 847
Odpocitatelné polozky -2 537 (482) -4 662 (886)
Pripocitatelné polozky 142 830 27 138 109 610 20 826
Umorovanie danovej straty - - - -

15101 2 869 419931 79787
OdloZena dan 23% (29 169) (10 120)
Dan z prijmov celkom (26 300) 69 667
Efektivna darova sadzba 21,01% 22,12%

20. Informacie o prijmoch a vyhodach clenov Statutarnych organov, dozornych organov a inych organov uctovnej jednotky

Clenovia $tatutarnych a dozornych organov Spolo¢nosti nemaju za ich ¢innost v $tatutarnych a dozornych orgénoch Ziadne
prijmy. VSetky prijmy ¢lenov statutarnych a dozornych orgénov vyplyvaju len z pracovno—pravnych vztahov. A tie st nasledovné:

Hrubé prijmy ¢lenov Staturnych a dozornych organov z pracovno-pravnych vztahov

Predstavenstvo 3600 45 730
Dozorna rada 34925 44 715
Spolu 38 525 90 445
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21. Transakcie so spriaznenymi osobami

Materskou spolo¢nostou a jedinym akcionarom Spolocnosti je SFM Group International S.A. Sidlo spolo¢nosti je 10 rue Mambra,
L-8246 Mamer, Luxemburg.

a) Akcionar

Prehlad zostatkov voci akcionarovi vo vykaze o financnej situacii

(v celych eurach) 31.12.2012 31.12.2011
Aktiva

Poskytnuté pozicky - 151 623
Ostatné aktiva 148 362 139 656
Spolu 148 362 291 279

Spoloénost vykazuje opravnu polozku k pohladavkam voci SFM Group International SA v celkovej hodnote 10 865 Eur.

Spoloénost uskutocnila v priebehu G¢tovného obdobia nasledujtice transakcie s akciondrom:

(v celych eurach) 31.12.2012 31.12.2011
Vynosy z Urokov a podobné vynosy 3719 1623
Vynosy z poplatkov a provizii 75194 57 254
Spolu 78913 58 877

b) Ostatné spriaznené osoby

Prehlad zostatkov voci ostatnym spriaznenym osobam vo vykaze o financnej situacii

(v celych eurach) 31.12.2012 31.12.2011
Y/
Aktiva

Finanacné aktiva v redlnej hodnote precenené cez vykaz

ziskov a strat 238737 421756
Ostatné aktiva 1128 897 548 085
Spolu 1367 634 969 841
Zavazky

Ostatné zavazky 18 223 18 134
Spolu 18 223 18134

Spolo¢nost uskutocnila v priebehu uétovného obdobia nasledujice transakcie s ostatnymi spriaznenymi osobami:

(v celych eurach) 31.12.2012 31.12.2011
Vynosy z poplatkov a provizii 1734126 2082784
Naklady na poplatky a provizie (183 169) (61 873)
Ostatné prevadzkové naklady (94 410) (38 727)
Ostatné prevadzkové vynosy 503 062 430 302
Spolu 1959 609 2412 486

Spoloénost vykazuje opravnu polozku k pohladavkam vodi ostatnym spriaznenym osobam vo vyske 110 791 Eur.
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22. Redlne hodnoty a vykazovanie v uctovnictve

Redlna hodnota majetku je pefiazna Ciastka, za ktord mézem urcity druh majetku vymenit alebo za ktoru zaplatim zavazok voci
druhej strane za obvyklu cenu.

Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku a zavazkov k 31.12.2012 a k 31.12.2011 zodpovedaju ich uctovnym hodnotam.

23. Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny pocet zamestnancov 31.12.2012 31.12.2011
Priemerny pocet zamestnancov: 21 26
z toho veduci zamestnanci 4 6

24. Informacie o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka a diom zostavenia
uctovnej zavierky

Po 31.12.2012 nenastali Ziadne skutocnosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré su predmetom
uctovnictva.

25. Rozdelenie zisku za rok 2011

Rozdelenie zisku

Rezervny fond 24 532
Dividendy 220770
Nerozdeleny zisk minulych rokov 14

Zisk za U¢tovného obdobie 2010 245316

26. Navrh na rozdelenie straty za rok 2012

Navrh na rozdelenie straty za rok 2012

Nerozdelena strata minulych rokov (98 892)

Strata za uctovného obdobie 2012 (98 892)

27. Zisk/strata na akciu

Vypocet zisku/straty na akciu je uvedeny v nasledujicom prehlade:

Zisk/strata na akciu 31.12.2012 31.12.2011
Zisk/strata za vykazované obdobie (98 892) 245 316
Vazeny priemer akcii pocas roka 4500 4500
Zisk/strata na akciu (22) 55

28. Riadenie rizik v Spolocnosti

Vykonavanie obchodnych ¢innosti si vyZaduje aj kontrolovane podstupovat riziko s tym spojené. Z tohto aspektu musi byt
Spoloénost schopna ucinne riadit rizika, ako aj mat k dispozicii primerany vlastny kapital na ich krytie.

Systém riadenie rizik v Spolo¢nosti je realizovany z sulade so zakonom €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a ostatnymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi upravujicimi rizika a systém riadenia rizik.

Utelom systému riadenie rizik je zabezpecit predchadzanie moznym vlastnym stratdm z podnikatelskych rizik ich véasnou
identifikaciou, sledovanim, meranim a zmiernovanim jednotlivych rizik. Tento systém sluzi dalej ako zaklad pre informovanie
organov Spolo¢nosti a NBS o aktualnej rizikovej situacii.

Hlavnym cielom riadenie rizik je predchadzat vlastnym stratam z rizik a prispiet tym k zabezpedeniu dosiahnutia dlhodobych
podnikovych ciefov Spoloc¢nosti, hlavne k zabezpeceniu ziskovosti a konkurencieschopnosti.

Spoloé¢nost je povinna dodrziavat regula¢né poziadavky NBS. Patria medzi limity a obmedzenia tykajlce sa primeranosti
vlastnych zdrojov a majetkovej angazovanosti. Tieto poZiadavky sa uplatiiuju na vSetkych obchodnikov s cennymi papiermi na
Slovensku a ich dodrZiavanie je uréené na zéklade hldseni, ktoré Spoloénost predklada podla zakonnych predpisov.

Spoloé¢nost vymedzuje a identifikuje rizikd v oblasti:
- kreditného rizika,
- trhového rizika,

- operacného rizika,
- rizika likvidity.
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Spolo¢nost postupuje pri vypocte rizik v silade s Opatrenim NBS z 13.3.2007 ¢. 4/2007 (dalej len ,,opatrenie”).
Stratégia riadenia rizik

Je stibor dokumentov schvalovany a prehodnocovany predstavenstvom Spolocnosti, ktory obsahuje hlavné ciele a zasady
pouzivané Spolo¢nostou pri riadeni rizik.

Stratégia riadenia kreditného rizika Spolo¢nosti:

- ciele Spoloc¢nosti v oblasti riadenia kreditného rizika,

- akceptovatelnd mieru kreditného rizika,

- akceptovatelnd mieru rizika voci jednému klientovi, hospodarsky spojenej skupine klientov, hospodarskym odvetviam,
zemepisnym oblastiam a Statom,

- druhy obchodov a ¢innosti, ktorymi sa Spolo¢nost vystavuje kreditnému riziku,

- metddy pre meranie, sledovanie a zmierriovanie kreditného rizika,

- typy limitov, ktoré bude Spolo¢nost pouzivat pre riadenie kreditného rizika,

- rozdelenie zodpovednosti pri riadeni kreditného rizika

Stratégia riadenia trhového rizika Spolocnosti je:

- ciele v oblasti riadenie trhového rizika,

- akceptovatelnud mieru trhového rizika,

- druhy obchodov a ¢innosti, ktorymi sa Spoloénost vystavuje trhovému riziku,
- metddy pre meranie, sledovanie a zmierriovanie trhového rizika,

- typy limitov, ktord bude Spolo¢nost pouZivat pre riadenie trhového rizika,

- rozdelenie zodpovednosti pri riadeni trhového rizika,

- zasady pre zarad'ovanie pozicii do obchodnej knihy.

Stratégia riadenia operacného rizika Spoloc¢nosti je:

- ciele Spolocnosti v oblasti riadenia operacného rizika,

- zdaklady pre urcovanie a zatriedovanie udalosti operacného rizika v sulade s definiciou operacného rizika,
- vymedzenie vyznamnych zdrojov operacného rizika, ktorym je Spoloénost vystavens,

- metddy identifikacie, odhadu, sledovania a zmierovania operacného rizika,

- rozdelenie zodpovednosti pre riadenie opera¢ného rizika.

Kreditné riziko
Riadenie kreditného rizika

Cielom Spolo¢nosti je vytvorenie primeraného systému uzatvdrania obchodov na tcely riadenia kreditného rizika zahfna pre
obchodovanie s financnymi nastrojmi pefiazného trhu a finanénymi nastrojmi kapitalového trhu, pri ktorych vznika kreditné
riziko najma:

a) vymedzenie druhov finan¢nych nastrojov, s ktorymi je mozné obchodovat,

b) zavedenie pravidiel pre uzatvaranie obchodnych podmienok, za akych mo6zu tieto osoby povolit vynimku z obmedzeni a

pripadov, kedy méze zamestnanec Ziadat takdto vynimku,

c) poziadavku na vyhotovenie pisomného alebo zvukového zdznamu z dojednavania a uzatvorenia kazdého obchodu,
poziadavku na uloZenie zaznamov uvedenych v pism. c) mimo organizacného utvaru, ktory uzatvara obchody tak, aby sa
zabranilo neopravnenej manipuldcii najmenej na dobu, kym nezaniknu zavazky a pohladavky Spolo¢nosti z obchodov, ktoré su
zaznamenané.

Na ucely riadenia kreditného rizika, vnutorné predpisy v sulade so schvalenou stratégiou riadenia
kreditného rizika obsahuju aj:

a) kompetencie pre uzatvaranie a schvalovanie jednotlivych druhov obchodov, pri ktorych vznika kreditné riziko, pre
schvalovanie limitov, pre povolovanie vynimiek zo schvdlenych limitov a postup pri prekroceni limitov,

b) spdsob spoluprace a popis informacnych tokov medzi Utvarmi, ktoré vykonavajui obchodné Cinnosti, Cinnosti spojené s
vysporiadavanim obchodov a ¢innosti spojené s riadenim kreditného rizika,

c) postup pre vykondvanie spravy obchodov, pri ktorych vznika kreditné riziko a pravidla pre tvorbu zdrojov krytia
identifikovaného rizika,

d) postup pre vymahanie nesplacanych pohladavok,

e) postup pre ocenovanie zabezpecenia,

f) poziadavky na pravidelné a podrobné informdcie o kreditnom riziku pre Statutarny organ a pre ostatnych zodpovednych
zamestnancoy,

g) kontrolné Cinnosti pri uzatvarani obchodov a vykonavani ¢innosti.
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Systém merania kreditného rizika zavedeny v Spolo¢nosti ma zodpovedat rozsahu a zloZitosti ¢innosti Spolo¢nosti, a ma najma:

a) zabezpecovat meranie kreditného rizika vo vsetkych obchodoch a ¢innostiach, v ktorych bolo kreditné riziko
identifikované,

b) zaznamenavat vietky uzatvorené obchody spravne a vas,

c) umoziiovat zachytavanie vsetkych vyznamnych zdrojov kreditného rizika v aktivach a pasivach Spolo¢nosti,

d) vyhodnocovat dopad zmien rizikovych faktorov na néklady a vynosy Spolo¢nosti,

e) umozfiovat meranie kreditného rizika zvolenou metddou v stlade so stratégiou Spoloénosti,

f) umoziiovat meranie kreditného rizika v jednotlivych obchodoch, skupinach hospodarsky spojenych osob, v jednotlivych
portféliach, hospodarskych odvetviach, zemepisnych oblastiach a Statoch a mendach.

Pri vybere metddy merania kreditného rizika sa zohladriuje najma:

a) druh obchodu a podmienky obchodu,
b) objem obchodu az do jeho splatenia,
c) ekonomicka situacia zmluvnej strany az do splatenia obchodu.

Na ucely sledovania kreditného rizika sa Spolo¢nost zabezpeci najma:

a) urcenie limitov a sledovanie pozicii,

b) sulad internych limitov Spolo¢nosti so vsetkymi limitmi a obmedzeniami obozretného podnikania,

c) vytvorenie systému priebeznej kontroly dodrzZiavania uréenych limitov,

d) urcenie pravidiel a postupov pre pripad prekrocenia limitov a pre povolenie vynimiek z uréenych limitov,
e) informovanie kompetentnych Utvarov o prekroceni limitov,

f) sledovanie vyvoja celkového zloZenia a kvality portfdlii primerane rozsahu a zloZitosti ¢innosti.

Spoloé¢nost pre ucely vypoctu kreditného rizika pristupuje standardizovanym pristupom to znamena, Ze priraduje rizikové véahy
na danu zmluvnu stranu v stlade s opatrenim. Rizikova vaha zavisi od pohladu ratingovych agentdr (ECAI) na dant zmluvnd
stranu.

Stupen kreditnej kvality 1 2 3 4 5 6
Rizikova vaha 20% 50% 100% 100% 150% 150%

Na ucely vypoctu hodnoty rizikovo vazenych expozicii Standardizovanym pristupom pre kreditné riziko sa v Spolo¢nosti priraduju
a urcuju rizikové vahy expoziciam voci pravnickym osobam. Expozicie voci pravnickym osobam podnikatelom, pre ktoré je k
dispozicii rating uznanej ratingovej agentury, sa priraduje rizikova vaha podla priloZzenej tabulky v stlade so zaradenim ratingu
uznanych ratingovych agentur do Siestich stupriov stupnice kreditnej kvality.

Prehlad hodnot expozicii je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Prehlad hodnot expozicii ot el epede )

31.12.2012
Expozicie voci insitucidm 80378 €
Expozicie voci pravnickym osobam 1526976 €
Ostatné expozicie 75108 €
Spolu 1682462 €

Prehlad expozicii podla rizikovych vah je uvedeny v nasledujucom prehlade:

Rizikova vaha Hodnota expozicie k 31.12.2012 (v celych eurach )
rizikovd vaha 20% 80378
rizikovd vaha 100% 1602 084
Spolu 1682 462

Trhové riziko
Riadenie trhového rizika

Vytvorenie primeraného systému uzatvarania obchodov s finanénymi ndstrojmi penazného trhu
a financnymi nastrojmi kapitadlového trhu, pri ktorych vznika trhové riziko, zahffia najma:

a) vymedzenie druhov finan¢nych nastrojoy, s ktorymi je mozné obchodovat,

b) zavedenie pravidiel pre uzatvaranie obchodov,

c) poziadavku na vyhotovenie pisomného alebo zvukového zaznamu z dojedndavania a uzatvorenia kazdého obchodu,

d) pozZiadavku na uloZenie zdznamov uvedenych v pism. c) mimo organiza¢ného Utvaru, ktory uzatvara obchody tak, aby
sa zabranilo neopravnenej manipuldcii najmenej na dobu, kym nezaniknu zavazky a pohladavky z obchodov, ktoré su
zaznamenané.
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Na ucely riadenia trhového rizika, vnutorné predpisy v sulade so schvalenou stratégiou riadenia trhového rizika obsahuju aj:

a) kompetencie pre uzatvaranie a schvalovanie obchodov, pri ktorych vznika trhové riziko,

b) pravidla pre zaradovanie obchodov do obchodnej knihy,

c) postup a kompetencie pre vysporiadavanie obchodov s finanénymi nastrojmi,

d) postup pre monitorovanie cien pri uzatvoreni obchodu a ich porovndvanie s trhovymi cenami,

e) spbsob spoluprace a popis informacnych tokov medzi Gtvarmi, ktoré vykonavaju obchodné ¢innosti, ¢innosti spojené s
vysporiadavanim obchodov a ¢innosti spojené s riadenim trhového rizika,

f) poZiadavky na pravidelné a podrobné informacie o trhovom riziku pre Statutdrny organ a pre zodpovednych
zamestnancov,

g) kontrolné ¢innosti pri uzatvarani obchodov a vykondvani ¢innosti.

Systém merania trhového rizika zavedeny v Spolo¢nosti ma zodpovedat rozsahu a zloZitosti ¢innosti Spolo¢nosti, a ma najma:

a) zabezpecovat meranie trhového rizika vo vietkych obchodoch a ¢innostiach, v ktorych bolo toto riziko identifikované,

b) zaznamenavat vietky uzatvorené obchody spravne a véas,

c) umoziiovat zachytavanie vsetkych vyznamnych zdrojov trhového rizika v aktivach a pasivach Spolo¢nosti,

d) vyhodnocovat dopad zmien rizikovych faktorov na néklady a vynosy Spolo¢nosti,

e) umozfiovat meranie trhového rizika zvolenou metddou v stlade so stratégiou Spoloénosti,

f) umoznovat meranie trhového rizika v jednotlivych obchodoch, skupinach hospodarsky spojenych osdb, v jednotlivych
portféliach, hospodarskych odvetviach, zemepisnych oblastiach a Statoch a mendach,

g) umozZiovat spravne ocenenie pozicii,

h) umozriovat meranie Urokového rizika v kazdej hlavnej mene.

Na ucely sledovania trhového rizika sa v Spoloc¢nosti zabezpeci najma:
a) urcenie limitu pre mieru trhového rizika a limitu pre jednotlivé zlozky trhového rizika,
b) sulad internych limitov Spoloénosti so vSetkymi limitmi a obmedzeniami obozretného podnikania,
c) sledovanie pozicii, ktorymi sa Spoloénost vystavuje trhovému riziku,
d) vytvorenie systému priebeznej kontroly dodrziavania uréenych limitov,
e) urcenie pravidiel a postupov pre pripad prekrocenia limitov a pre povolenie vynimiek z limitov,
f) informovanie kompetentnych Utvarov o miere trhového rizika a prekroceni limitov.
Spoloénost pre Ucely vypoétu trhového rizika v zmysle opatrenia zvolila Standardizovany pristup.
Trhovému riziku podliehaju pozicie zaznamenané v obchodnej knihe t.j. :

- pozicie vo financ¢nych nastrojoch alebo komoditach drzanych na obchodovanie na vlastny Gcet,

- dlhou poziciou vo financnom nastroji alebo komodite zaznamenanou v obchodnej knihe, pocet kusov financného
nastroja alebo komodity, v suvislosti s ktorymi je Spolo¢nost v postaveni veritela alebo majitela

V zmysle $tandardizovaného pristupu Spoloénost prideluje koeficienty na zédklade opatrenia pre jednotlivo identifikované
pozicie v obchodnej knihe.

Poziadavky na vlastné zdroje k 31.12.2011 (v tis. EUR)
Poziadavky na vlastné zdroje 457
Vypocet Standardizovanym pristupom pre kreditné riziko 89
Vypocet z dlhodobych expozicii voci institiciam 6
Vypocet z krét_kodobych expozicii voci institiciam a pravnickym 75
osobam podnikatefom

Vypocet z ostatnych poloziek 8
Vypocet zjednodusenym pristupom 302
Hodnota rizika kapitalovych nastrojov 247
Hodnota devizového rizika 55
Poziadavky na vlastné zdroje krytia operacného rizika 66
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Vlastné zdroje celkom k 31.12.2011 (v tis. EUR)

Zakladné vlastné zdroje 1631
Zakladné imanie 1494
VyuZzitelné fondy a iné polozky 137
Polozky vytvarajuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 1645
Splatené zakladné imanie 1494
Rezervny fond a ostatne.'z fondy Yytvérané z rozdelepia.zisku po zdaneni, ktoré su dostupné pre 67
neobmedzené a okamzité pouzitie na ucely pokrytia rizik alebo strat, akonahle sa vyskytnu

Neroz.d.elen{/ zisk minulych rokovt olfrem ziskt{ vyply\{ajdcehq z buducich.pn’jmov o 84
sekuritizovanych aktiv a umoznujucich zniZenie kreditného rizika v poziciach v sekuritizacii

Polozky zniZujuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 14
Cistd Uctovnd hodnota programového vybavenia 14
Poziadavky na vlastné zdroje k 31.12.2012 (v tis. EUR)
Poziadavky na vlastné zdroje 534
Vypocet standardizovanym pristupom pre kreditné riziko 129
Vypocet z dlhodobych expozicii vodi institicidm 1
Vypocet z kratkodobych expozicii voci instituciam a pravnickym osobdm podnikatelom 105
Vypocet z ostatnych poloZiek 23
Vypocet zjednodusenym pristupom 154
Hodnota rizika dlhovych finan¢nych nastrojov 20
Hodnota rizika kapitdlovych nastrojov 96
Hodnota devizového rizika 38
Poziadavka na vlastné zdroje krytia rizika majetkovej angaZovanosti obchodnej knihy 119
PoZiadavky na vlastné zdroje krytia operacného rizika 132
Vypocet pristupom zakladného indikdtora 132
Vlastné zdroje celkom k 31.12.2012 (v tis. EUR)
Zakladné vlastné zdroje 1561
Zakladné imanie 1494
VyuZzitelné fondy a iné polozky 67
Polozky vytvarajuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov 1669
Splatené zakladné imanie 1494
Rezervny fond a ostatné fondy vytvdrané z rozdelenia zisku po zdaneni, ktoré su dostupné

pre neobmedzené a okamZzité pouzitie na ucely pokrytia rizik alebo strat, akonahle sa 91
vyskytnu

Neroz.d'elen\'/ zlisk mirllulych rovkvov{ ’olfrem znvsku vypl\'/\{ajtﬁllcehq z buducic’h.p’)rijmov o 34
sekuritizovanych aktiv a umoznujucich zniZenie kreditného rizika v poziciach v sekuritizacii

Polozky zniZujuce hodnotu zékladnych vlastnych zdrojov 108
Cista uctovnda hodnota programového vybavenia 9
Strata bezného uctovného obdobia 99

Spolo¢nost za sledované obdobie roku 2012 a roku 2011 spiiala véetky poziadavky na vlastné zdroje krytia uréené opatrenim
NBS z 13. marca 2007 o vlastnych zdrojoch financovania bank a poziadavkach na vlastné zdroje financovania bank a o vlastnych
zdrojoch financovania obchodnikov s cennymi papiermi a pozZiadavkach na vlastné zdroje financovania obchodnikov s cennymi
papiermi (dalej len ,,Opatrenie”).
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Devizové riziko

Financné akitiva a financné zavazky v cudzej mene mali k 31.12.2012 nasledovnu struktiru:

Aktiva a zavazky v cudzej mene k(;?zl:\éa §teLrilli)r:Zov PZC;l;StI;V Aﬂg:’ai"ik\] Ostatné EURO Spolu
Aktiva
' Eigii’;éggig;fﬂglfosff"i"a'e"ty 751 2416 79 19052 217 65 035 87550
Pohladavky voci klientom 22329 1892 89 9116 - 3441 36 867
precenen cex wjkar ko a st : 1207 - @ s - 4171z 4956
Dafi z prijmu > = 5 5 5 37024 37024
OdloZend dariova pohladavka - - - - - 40544 40 544
Ostatné aktiva 286 336 70 906 1002 370410 - 757 802 1486 457
Spolu 309 416 76 421 1170 441 354 217 1355558 2184 137
Zavazky
Rezervy - - - - - 104 201 104 201
Ostatné zévazky 46 842 13 348 14 292 405 - 205 169 557778
Spolu 46 842 13 348 14 292 405 - 309 370 661 979
Financné aktiva a financné zévazky v cudzej mene mali k 31.12.2011 nasledovnu Strukturu
Aktiva a zavazky v cudzej mene kf)izlfa §teLriI?r:Zov ch;(l;stl;\'/ An;ilr;crky Ostatné EURO Spolu
Aktiva
' zzgzzi:écf‘;srg;fggIfo\e,!f"i"a'e“ty 114 990 1863 794 1386 211 249885 369129
Pohladavky voci klientom 25562 3302 84 12 587 - 3 850 45 385
precanan ces vt sikov a S - - = ams - S we
Poskytnuté pozicky - - - - - 151623 151623
Dan z prijmu - - - - - 52367 52 367
OdloZend dariova pohladéavka - - - - - 11375 11375
Ostatné aktiva 255709 22 845 1394 7414 - 489 621 776 983
Spolu 396 261 28010 2272 337980 211 1413 441 2178175
Zavazky
Rezervy - - - - - 73883 73 883
Ostatné zavazky 60 457 8993 420 9 666 - 207 860 287 396
Spolu 60 457 8993 420 9 666 - 281743 361 279
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Riziko likvidity

Rozdelenie sivahového majetku a zdvazkov do casovych pasiem podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2012

Rozdelenie sihrnnej vysky expozicii v ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti k 31.12.2012 (v celych eurdch)

ot 2l 0d 1 roka do
do 1 mesiaca mesiacado3 mesiacov do Nespecifikované Spolu
N : 5 rokov
mesiacov 12 mesiacov

Perjagng prostrieglky a ekvivalenty 87550 ) B B B 87550
penaznych prostriedkov
Pohladavky voci klientom 36 867 - - - - 36 867
Financné aj1kt|va v realr?ej hodnotle 300941 . 194 754 ) ) 495 695
precenené cez vykaz ziskov a strat
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - 9504 9504
Dlhodoby hmotny majetok - - - - 38242 38242
Dan z prijmu - 37024 - - - 37024
OdloZena dariova pohladavka - - = 40 544 40 544
Ostatné aktiva 1464 814 - - - 21643 1486 457
Aktiva celkom 1890172 37024 194 754 - 109 933 2231883
Rezervy - - - - 104 201 104 201
Ostatné zavazky 557 778 - - - - 557 778
Zavazky celkom 557 778 - - - 104 201 661 979

Rozdelenie suvahového majetku a zdvdzkov do ¢asovych pasiem podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2011

Rozdelenie suhrnnej vysky expozicii v ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti k 31.12.2011 (v celych eurach)

el ol 0d 1 roka do
do 1 mesiaca mesiacado3 mesiacov do Nespecifikované Spolu
N : 5 rokov
mesiacov 12 mesiacov
PerJagm::- prostrieglky a ekvivalenty 369 129 ) } } ) 369 129
penaznych prostriedkov
Pohladavky voci klientom 45 385 - - - - 45 385
Financné ;jnktlva v realr)ej hodnotle 771 313 ) ) ) ) 771313
precenené cez vykaz ziskov a strat
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - 14 417 14 417
Dlhodoby hmotny majetok - - - - 58 253 58 253
Poskytnuté pozicky - - 151 623 - - 151623
Dan z prijmu - 52367 - - - 52367
OdlozZena dariova pohladavka - - - 1435 9940 11375
Ostatné aktiva 722 532 32 681 - - 21770 776 983
Aktiva celkom 1908 359 85048 151623 1435 104 380 2 250 845
Rezervy - - - - 73 883 73883
Ostatné zavazky 287 396 - - - - 287 396
Zavazky celkom 287 396 - - - 73883 361279
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Operacné riziko
Riadenie operacného rizika
Identifikicia operacného rizika Spolo¢nost zabezpeluje

a) vo vietkych druhoch obchodoy, ktoré uzatvara,
b) vo vsetkych procesoch, ktoré uplatiiuje,
¢) vo vsetkych informacnych systémoch, ktoré pouziva.

Na ucely riadenia operacného rizika identifikacia zahfia:

a) vymedzenie udalosti operacného rizika sledovanych Spolo¢nostou,
b) zatried'ovanie udalosti operaéného rizika do skupin uréenych Spoloénostou v stlade so stratégiou Spolo¢nosti.

Na ucely riadenia operacného rizika, vnutorné predpisy v stlade so schvélenou stratégiou riadenia
operacného rizika obsahuju aj:

a) vypracovanie postupov pre identifikdciu zdrojov operacného rizika v obchodoch kltic¢ovych ¢innostiach, procesoch a
systémoch,

b) ¢lenenie udalosti operacného rizika a ich zatriedovanie,

c) zaclenenie sledovania a vyhodnocovania operacného rizika do kazdodenného vykonu ¢innosti v Spolo¢nosti,

d) postup pre pouZitie zmierniovania operacného rizika, najma pre udalosti operac¢ného rizika s nizkou frekvenciou, ale
moznymi vysokymi finanénymi stratami pre Spolo¢nost,

e) vypracovanie zasad a postupu riadenia rizika spojeného s ¢innostami zabezpecovanymi dodavatel'skym sposobom
(outsourcing),

f) vypracovanie planov pre nepredvidané udalosti a pre zabezpecenie nepretrzitej obchodnej ¢innosti,

g) pravidelné testovanie a prehodnocovanie planov pre nepredvidané udalosti tak, aby zodpovedali aktualnej obchodnej
stratégii Spolo¢nosti,

h) spdsob spoluprace a vymenu informdcii medzi organizaénymi Utvarmi, kde vzniklo operacné riziko a organizacnym
utvarom, ktory vyhodnocuje operacné riziko za celt Spolo¢nost.

Na ucely riadenia operacného rizika sa v Spolo¢nosti zavedie systém odhadu operacného rizika, ktory:

a) zodpoveda rozsahu a zloZitosti ¢innosti Spoloc¢nosti, a ktory najma

b) umozriuje pravidelné monitorovanie pripadov strat z operac¢ného rizika,

c) umozniuje zachytédvat vsetky vyznamné zdroje operac¢ného rizika v obchodoch a ¢innostiach, poskytuje vcasné
upozornenie o zvysenom riziku buducich strat na zaklade ¢iselnych ukazovatelov uréenych Spolo¢nostou.

Na odhad miery operacného rizika sa moze vyuzit najma:

a) hodnotenie procesov a Cinnosti Spolo¢nosti voci suboru vymedzenych udalosti operacného rizika sledovanych
spoloc¢nostou,

b) mapovanie operacného rizika,

c) sledovanie ukazovatelov operacného rizika, napriklad pocet netdspesnych obchodov, miera fluktuacie zamestnancoy,
frekvencia a pocetnost chyb,

d) meranie operacného rizika, napriklad na zaklade sledovania historickych strat z udalosti operacného rizika.

Na ucely sledovania operacného rizika sa v Spolo¢nosti zabezpecuje najma:
a) urcenie ukazovatelov pre operacné riziko na ucely v€asného upozornenia o zvysenom riziku moznych strat,
b) sledovanie udalosti operacného rizika a vyhodnocovanie strat vyplyvajucich z tychto udalosti,

c) informovanie kompetentnych Utvarov o miere operacného rizika podla zvoleného systému hodnotenia operacného rizika
a vyznamnych udalostiach operacného rizika.
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Na ucely zmierriovania operacného rizika sa v Spoloc¢nosti zabezpecuje najma:

a) urcenie postupov pre vyber pristupu Spoloc¢nosti k identifikovanému riziku,

b) pravidelné vyhodnocovanie pristupov Spolo¢nosti k identifikovanému riziku a na zaklade jeho vysledkov zmeny v pouZziti
jednotlivych pristupov,

c) pravidelné informovanie zodpovednych zamestnancov o vysledkoch vyhodnocovania pristupu Spolo¢nosti k operacnému
riziku,

d) bezpecnad, spolahliva a plynuld prevadzka jej informacného systému, najma sa

- vypracuje bezpec¢nostna politika informacného systému, ktora urcuje ciele v oblasti bezpec¢nosti informacného systému
Spolocnosti, hlavné zasady a postupy na ich dosiahnutie a zabezpeci dodrziavanie tejto politiky,

- vytvori infrastruktdra informacénej bezpecnosti, ktora predstavuje cielene vytvorené riadiace organy a pracovné skupiny,
ktorych Ulohou je riadit a zaistit efektivnu troven bezpecnosti informaéného systému, Gdajov a informacii,

- vypracuje analyza rizik informacného systému, ktord sa pravidelne prehodnocuje,

- zabezpeci ochrana informacného systému pred neautorizovanym pristupom a poskodenim a ochrana priestorov, v
ktorych su umiestnené zariadenia na spracovanie udajov a informacii a informacie a Udaje samotné,

- zabezpeci efektivna, bezpecnd, spolahliva a plynuld prevadzka zariadeni na spracovanie,

- zabezpeci riadenie pristupu oséb k idajom a informacidm Spolo¢nosti,

- zabezpedi identifikacia a vyhodnotenie neautorizovanych aktivit v informacnom systéme Spoloc¢nosti,

- zabezpedi kontinuita funkénosti a prevadzky informacného systému v pripade velkych zlyhani a havdrii a za tym ucelom sa
vypracuju plany obnovy a zdlohovania informacného systému.

Pre Gcely vypoctu operacného rizika Spolo¢nost zvolila v zmysle opatrenia pristup zékladného indikatora.

Na zaklade uctovnych poloziek vykazu ziskov a strat sa v Spolocnosti pocita prislusny indikator ako sucet poloZiek uvedenych v
tabulke. Do suctu sa zahfna kazda polozka

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy

Naklady na uroky a obdobné naklady

Vynosy z akcii a inych cennych papierov s premenlivym/pevnym vynosom

Vynosy z poplatkov a provizii

Naklady na poplatky a provizie

Cisty zisk alebo ¢ista strata z finanénych operacii

N o o s W N e

Ostatné vynosy z financnych Cinnosti

U¢tovna zévierka bola zostavena a podpisand dfia 25. marca 2013.

(: {" \ ” .-‘\\__v_ A
Podpis $tatutarneho organu Podpis osoby zodpovednej Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie UCtovnej zavierky za vedenie U&tovnictva
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AUDIT

Sprava nezavislého auditora

akcionarom spolo¢nosti Cornhill Management, o.c.p., a.s. :

Uskutoénili sme audit priloZzene] u¢tovnej zavierky spoloénosti Cornhill Management, o.c.p., a.s. so
sidlom Mickiewiczova 2, 811 07 Bratislava (dalej len “spolo&nost”), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej
situdcii k 31. decembru 2012, wvykaz komplexného vysledku, vykaz ozmenach vo vlastnom
imani, vykaz o pefiaznych tokoch za rok konéiaci k 31. decembru 2012 a poznamky, ktoré obsahuju
prehlad vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych metdd a dalsie vysvetiujlice informacie.

Zodpovednost’ Statutarneho organu za uétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uGtovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy
averny obraz v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykazovanie v zneni prijatom
Eurépskou uniou a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZzuje za potrebné pre zostavenie
ucétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost' auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit stanovisko k tejto Uétovne] zavierke na zaklade nasho auditu.
Audit sme vykonali v stlade s medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto $tandardov
mame dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze Uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutotnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch
vykézanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia
rizika vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, & uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné na zostavenie uctovnej
zavierky uctovnej jednotky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie véak na ugely vyjadrenia stanoviska k Ucinnosti internych
kontrol G¢tovnej jednotky. Audit dalej zahfila vyhodnotenie vhodnosti pouzitych G€tovnych zasad
a uétovnych metodd ako aj primeranosti Gétovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj
vyhodnotenie celkovej prezentacie Uétovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre
nase auditorské stanovisko.

Stanovisko

Podla nasho stanoviska, Uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie vo
véetkych vyznamnych suvislostiach spoloénosti Cornhill Management, o.c.p., a.s. k 31. decembru
2012 a vysledku jej hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v stlade s Medzinarodnymi
standardmi pre finanéné vykazovanie v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Bratislava, 29.04.2013

E.R. Audit, spol. sr.o.

Gagarinova 7/b, 821 03 Bratislava Ing. Beata Rugova
Obchodny register Okresného stdu Zodpovedny auditor
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