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Sede legale: 49, avenue J. F. Kennedy 
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 12 settembre 2019 
 

 
IL PRESENTE AVVISO CONTIENE INFORMAZIONI IMPORTANTI E RICHIEDE LA SUA 

ATTENZIONE. 
IN CASO DI DUBBI LA INVITIAMO A RIVOLGERSI AL SUO CONSULENTE FINANZIARIO DI 

FIDUCIA. 
 
 
Egregio Azionista, 
 
 
Siamo lieti di informarLa della decisione degli amministratori della Sicav (gli "Amministratori") di 
apportare una serie di modifiche al prospetto della Sicav (il "Prospetto"), al fine di curare i Suoi interessi 
in maniera ancor più efficace. 
 
Salvo diversamente specificato nel presente avviso, i termini e le espressioni utilizzati di seguito hanno 
lo stesso significato loro attribuito nel Prospetto. 
 
 
I. Modifica della Sezione "Rischi" per diversi comparti 

 
II. Modifica delle strategie d'investimento per consentire a diversi comparti di investire in 

obbligazioni contingent convertible e conseguente aggiornamento delle relative Sezioni 
"Rischi" 

 
III. Modifica delle strategie d'investimento di diversi comparti per specificare che non vi 

sono limiti alla quota del patrimonio dei comparti che può essere investita in un 
particolare paese o regione 
 

IV. Modifica delle strategie d'investimento di diversi comparti per applicare gli Standard ESG 
di AXA IM 
 

V. Modifica del Processo di Gestione di "AXA World Funds – Framlington Eurozone" (il 
"Comparto") 
 

VI. Modifica della commissione di distribuzione massima della Classe E di "AXA World 
Funds – Framlington Fintech" (il "Comparto") 
 

VII. Chiarimento del significato di "Idoneità ai PIR" in riferimento ad "AXA World Funds – 



 

 

2 

 

Framlington Italy" (il "Comparto") 
 

VIII. Modifica della commissione d'ingresso della Classe A di "AXA World Funds - Global 
Factors - Sustainable Equity" (il "Comparto") 
 

IX. Ratifica del prezzo iniziale delle azioni ZI esistenti di "AXA World Funds - Framlington 
Human Capital" (il "Comparto") 
 

X. Modifica della sezione "Spese di performance prelevate dal Comparto" di "AXA World 
Funds - Multi Premia" (il "Comparto") 
 

XI. Modifica della sezione "Note sui Costi dei Comparti", paragrafo "Spese di performance 
prelevate dal Comparto" 
 

XII. Modifica della sezione "Descrizioni dei Rischi", paragrafo "Rischi Specifici" 
 

XIII. Aggiornamento della tabella "Eccezioni per Sottoscrizioni e Partecipazioni Minime – 
Valuta" 
 

XIV. Modifica del valore minimo del patrimonio al di sotto del quale una Classe di Azioni 
RedEx dovrebbe essere chiusa per AXA World Funds - Global Inflation Bonds (il 
"Comparto") 
 

XV. Aggiornamento del paragrafo "Calcolo del NAV" della sezione "Investimento nei 
Comparti" 
 

XVI. Aggiornamento del paragrafo "Misure per Contrastare Attività Illecite e Pregiudizievoli" 
della sezione "Investimento nei Comparti" 

 

XVII. Aggiornamento della sezione "Termini con Significati Specifici" 
 

XVIII. Aggiornamento della composizione del consiglio di amministrazione della SICAV e della 
società di gestione della SICAV nel Prospetto 
 

XIX. Modifica dei servizi finanziari in Belgio nel Prospetto 
 

XX. Ritocchi, correzione di refusi e omissioni 
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I. Modifica della Sezione "Rischi" per diversi comparti 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di rivedere e modificare le sezioni "Rischi" dei seguenti 
comparti per assicurare la coerenza all'interno del Prospetto e offrire una maggiore trasparenza 
agli azionisti. Di conseguenza, tali modifiche non sono dettate da cambiamenti nelle strategie 
d'investimento dei comparti elencati di seguito: 
 

Denominazione del 
comparto 
 
                 Tipo di modifica 

Inserimento Ridenominazione Eliminazione 

AXA World Funds – Global 
Flexible Property 

Inserimento dei 
seguenti rischi 
specifici: (i) 
"Investimenti in società 
a bassa e micro 
capitalizzazione" e 
(ii) "Investimenti in titoli 
immobiliari e REIT" 

Ridenominazione del 
rischio "settori o classi di 
attivi" in "Investimenti in 
specifici settori o classi di 
attivi" 

 

AXA World Funds – 
Selectiv’ Infrastructure 

 Ridenominazione del 
rischio "Investimenti in 
REIT" in "Investimenti in 
titoli immobiliari e REIT" 

 

AXA World Funds – 
Framlington Europe Real 
Estate Securities 

 Ridenominazione del 
rischio "Titoli immobiliari" 
in "Investimenti in titoli 
immobiliari e REIT" 

 

AXA World Funds – 
Framlington Asia Select 
Income 

Inserimento del 
seguente rischio 
specifico: "Investimenti 
in titoli immobiliari e 
REIT" 

  

AXA World Funds – 
Framlington Global Real 
Estate Securities 

 Ridenominazione del 
rischio "Titoli immobiliari" 
in "Investimenti in titoli 
immobiliari e REIT" 

Eliminazione del rischio 
denominato "Derivati ed 
effetto leva" 

AXA World Funds – 
Framlington Eurozone 

Inserimento dei 
seguenti rischi 
specifici: (i) 
"Investimenti in 
specifici paesi o aree 
geografiche" e 
(ii) "Investimenti in 
società a bassa e 
micro capitalizzazione" 

  

AXA World Funds – 
Framlington Europe 

Inserimento dei 
seguenti rischi 
specifici: (i) 
"Investimenti in 
specifici paesi o aree 
geografiche" e 
(ii) "Investimenti in 
società a bassa e 
micro capitalizzazione" 
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AXA World Funds – 
Framlington Eurozone RI 

Inserimento del 
seguente rischio 
specifico: "Investimenti 
in specifici paesi o 
aree geografiche" 

  

AXA World Funds – 
Framlington Europe Small 
Cap 

Inserimento del 
seguente rischio 
specifico: "Investimenti 
in specifici paesi o 
aree geografiche" 

  

AXA World Funds – 
Framlington Europe 
Microcap 

Inserimento del 
seguente rischio 
specifico: "Investimenti 
in specifici paesi o 
aree geografiche" 

  

AXA World Funds – 
Framlington Human Capital 

Inserimento del 
seguente rischio 
specifico: "Investimenti 
in specifici paesi o 
aree geografiche" 

  

AXA World Funds – 
Framlington Evolving 
Trends 

 Ridenominazione del 
rischio "Investimenti in 
società a bassa 
capitalizzazione" in 
"Investimenti in società a 
bassa e micro 
capitalizzazione" 

 

AXA World Funds – 
Framlington Global Small 
Cap 

 Ridenominazione del 
rischio "Investimenti in 
società a bassa 
capitalizzazione" in 
"Investimenti in società a 
bassa e micro 
capitalizzazione" 

 

AXA World Funds – 
Defensive Optimal Income 

 Ridenominazione del 
rischio "Investimenti in 
società a bassa 
capitalizzazione" in 
"Investimenti in società a 
bassa e micro 
capitalizzazione" 

 

AXA World Funds – 
Framlington Global 
Convertibles 

Inserimento del 
seguente rischio 
specifico: "Mercati 
emergenti" 

  

AXA World Funds – 
Framlington Italy 

Inserimento del 
seguente rischio 
specifico: "Investimenti 
in società a bassa e 
micro capitalizzazione" 

  

AXA World Funds – 
Framlington UK 

Inserimento del 
seguente rischio 
specifico: "Investimenti 
in società a bassa e 
micro capitalizzazione" 
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AXA World Funds – 
Framlington Robotech 

Inserimento dei 
seguenti rischi 
specifici: (i) 
"Investimenti in 
specifici settori o classi 
di attivi" e 
(ii) "Investimenti in 
società a bassa e 
micro capitalizzazione" 

  

 
Le suddette modifiche entreranno in vigore in data 19 settembre 2019. 
 
 

II. Modifica delle strategie d'investimento per consentire a diversi comparti di investire in 
obbligazioni contingent convertible e conseguente aggiornamento delle relative Sezioni "Rischi" 

 
1. Gli Amministratori hanno deliberato di modificare le strategie d'investimento dei comparti 

elencati di seguito aggiungendo la seguente frase nella sezione "Strategia d'Investimento" 
di ciascun comparto: "Il Comparto può investire fino al 5% del patrimonio netto in 
obbligazioni contingent convertible (CoCo)." 
-  AXA World Funds – Asian High Yield Bonds 
- AXA World Funds – Asian Short Duration Bonds 
- AXA World Funds – China Short Duration Bonds 
- AXA World Funds – Euro Aggregate Short Duration 
- AXA World Funds – Euro 5-7 
- AXA World Funds – Euro 7-10 
- AXA World Funds – Euro 10 + LT 
- AXA World Funds – Euro Bonds 
- AXA World Funds – Euro Government Bonds 
- AXA World Funds – Euro Inflation Bonds 
- AXA World Funds – Euro Buy and Maintain Credit 
- AXA World Funds – Global Sustainable Aggregate 
- AXA World Funds – Global Green Bonds 
- AXA World Funds – Global Buy and Maintain Credit 
- AXA World Funds – Global Emerging Markets Bonds 
- AXA World Funds – Global Inflation Bonds 
- AXA World Funds – Global Inflation Bonds Redex 
- AXA World Funds – Global Inflation Short Duration Bonds 
- AXA World Funds – Global Short Duration Bonds 
- AXA World Funds – Global Strategic Bonds 
- AXA World Funds – Emerging Markets Short Duration Bonds 
- AXA World Funds – Multi Asset Inflation Plus 
- AXA World Funds – Global Income Generation 
- AXA World Funds – Defensive Optimal Income 
- AXA World Funds – Global Optimal Income 
- AXA World Funds – Optimal Income 
- AXA World Funds – Optimal Absolute 
 

2. Gli Amministratori hanno deliberato di modificare le strategie d'investimento dei comparti 
elencati di seguito aggiungendo la seguente frase nella sezione "Strategia d'Investimento" 
di ciascun comparto: "Il Comparto può investire fino al 10% del patrimonio netto in 
obbligazioni contingent convertible (CoCo)." 

 
- AXA World Funds – Euro Credit Short Duration 
- AXA World Funds – Euro Sustainable Credit 
- AXA World Funds – Euro Credit Plus 
- AXA World Funds – European High Yield Bonds 
- AXA World Funds – Global Credit Bonds 
- AXA World Funds – Global High Yield Bonds 
- AXA World Funds – US Corporate Bonds 
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- AXA World Funds – US Credit Short Duration IG 
- AXA World Funds – US Dynamic High Yield Bonds 
- AXA World Funds – US Enhanced High Yield Bonds 
- AXA World Funds – US High Yield Bonds 
- AXA World Funds – US Short Duration High Yield Bonds 

 
Gli Amministratori hanno inoltre deliberato di modificare la strategia d'investimento del seguente 
comparto in modo da consentirgli di investire fino al 20% del suo patrimonio netto in obbligazioni 
contingent convertible (CoCo): 

 
- AXA World Funds – Euro Credit Total Return 

 
Di conseguenza, gli Amministratori hanno deliberato di modificare le Sezioni "Rischi" dei 
suddetti comparti per inserire il seguente rischio tra i rischi specifici: (i) "Obbligazioni contingent 
convertible". 

 
Le suddette modifiche entreranno in vigore in data 14 ottobre 2019. 

Gli azionisti contrari a tali modifiche possono chiedere il rimborso delle loro azioni senza 
l'addebito di commissioni entro il 14 ottobre 2019. 
 
 

III. Modifica delle strategie d'investimento di diversi comparti per specificare che non vi sono 
limiti alla quota del patrimonio dei comparti che può essere investita in un particolare paese o 
regione 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di modificare le strategie d'investimento dei comparti 
elencati di seguito aggiungendo la seguente frase nella sezione "Strategia d'Investimento" di 
ciascun comparto: "Il Comparto non è soggetto ad alcun limite relativo alla quota del suo 
patrimonio netto che può essere investita in un particolare paese o regione." 
 
- AXA World Funds – Framlington Global Real Estate Securities 
- AXA World Funds – Framlington Global Convertibles 
- AXA World Funds – Framlington Longevity Economy 

 
La suddetta modifica ha effetto immediato. 
 
 

IV. Modifica delle strategie d'investimento di diversi comparti per applicare gli Standard ESG di 
AXA IM 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di modificare le strategie d'investimento dei comparti 
elencati di seguito aggiungendo la seguente frase nella sezione "Strategia d'Investimento" di 
ciascun comparto: "Il Comparto applica gli Standard ESG di AXA IM disponibili sul sito 
www.axa-im.com/en/responsible-investing." 
 
- AXA World Funds – Framlington Euro Opportunities 
- AXA World Funds – Framlington Europe Opportunities 
- AXA World Funds – Framlington Emerging Markets 
- AXA World Funds – Framlington Longevity Economy 
- AXA World Funds – Global Factors - Sustainable Equity 
- AXA World Funds – Euro Aggregate Short Duration 
- AXA World Funds – Euro 5-7 
- AXA World Funds – Euro 7-10 
- AXA World Funds – Euro 10 + LT 
- AXA World Funds – Euro Bonds 
- AXA World Funds – Euro Government Bonds 
- AXA World Funds – Multi Asset Inflation Plus 

 

http://www.axa-im.com/en/responsible-investing
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Inoltre, gli Amministratori hanno deliberato di eliminare dalla strategia d'investimento di "AXA 
World Funds – Global Factors – Sustainable Equity" la seguente frase: "Il gestore degli 
investimenti mira a costruire un portafoglio diversificato di titoli azionari che ottimizzi il 
rendimento atteso, il rischio e i fattori ESG (ambientali, sociali e di governance) al fine di 
conseguire l'obiettivo del Comparto. Maggiori informazioni sull'approccio di Rosenberg Equities 
all'integrazione ESG sono disponibili sul sito www.axa-im.com." 

 
Le suddette modifiche entreranno in vigore in data 14 ottobre 2019. 
 
Gli azionisti contrari a tali modifiche possono chiedere il rimborso delle loro azioni senza 
l'addebito di commissioni entro il 14 ottobre 2019. 
 
 

V. Modifica del Processo di Gestione di "AXA World Funds – Framlington Eurozone" (il 
"Comparto") 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di modificare il Processo di Gestione del Comparto per 
specificare che "Stanti i criteri ambientali, sociali e di governance (Investimento Responsabile), 
il processo di selezione dei titoli si basa su una rigorosa analisi del modello di business, delle 
attività sottostanti e del bilancio delle società, della loro rispondenza ai criteri di Investimento 
Responsabile e del loro profilo di rischio/rendimento". 

 
La suddetta modifica entrerà in vigore in data 19 settembre 2019. 
 
 

VI. Modifica della commissione di distribuzione massima della Classe E di "AXA World Funds – 
Framlington Fintech" (il "Comparto") 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di portare la commissione di distribuzione massima della Classe E 
del Comparto dallo 0,50% allo 0,75%. 
 
La suddetta modifica entrerà in vigore in data 14 ottobre 2019. 
 
Gli azionisti contrari a tali modifiche possono chiedere il rimborso delle loro azioni senza 
l'addebito di commissioni entro il 14 ottobre 2019. 
 
 

VII. Chiarimento del significato di "Idoneità ai PIR" in riferimento ad "AXA World Funds – 
Framlington Italy" (il "Comparto") 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di modificare la strategia d'investimento del Comparto per 
specificare che esso investe in ogni momento almeno il 70% del patrimonio netto in titoli e diritti 
idonei ai PIR "ai sensi della Legge 11 dicembre 2016, n. 232 per i PIR costituiti fino al 31 
dicembre 2018". 
 
Gli Amministratori hanno inoltre deliberato di modificare la sezione "Altri futures" per specificare 
che il Comparto è idoneo ai PIR costituiti fino al 31 dicembre 2018 ai sensi della Legge 11 
dicembre 2016, n. 232. 

 
Le suddette modifiche avranno effetto immediato. 
 
 

VIII. Modifica della commissione d'ingresso della Classe A di "AXA World Funds - Global Factors 
- Sustainable Equity" (il "Comparto") 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di portare la commissione d'ingresso della Classe A del Comparto 
dal 3,00% al 5,50%. 
 
La suddetta modifica entrerà in vigore in data 14 ottobre 2019. 

http://www.axa-im.com/
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Gli azionisti contrari a tali modifiche possono chiedere il rimborso delle loro azioni senza 
l'addebito di commissioni entro il 14 ottobre 2019. 
 

IX. Ratifica del prezzo iniziale delle azioni ZI esistenti di "AXA World Funds - Framlington Human 
Capital" (il "Comparto") 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di ratificare il prezzo iniziale di EUR 10.000 per le azioni ZI esistenti 
del Comparto in sostituzione del prezzo di EUR 100 deliberato in precedenza e menzionato nel 
Prospetto. 
 
La suddetta modifica ha effetto immediato. 
 
 

X. Modifica della sezione "Spese di performance prelevate dal Comparto" di "AXA World Funds 
- Multi Premia" (il "Comparto") 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di modificare la sezione "Spese di performance prelevate dal 
Comparto" al fine di eliminare il paragrafo intitolato "Classi di Azioni senza Copertura" e inserire il 
seguente paragrafo intitolato "Classi di Azioni in USD": 
 
"La sovraperformance è definita come la differenza tra il valore patrimoniale delle Classi di Azioni, al 
netto di tutti i costi e le spese ma comprensivo delle commissioni di performance maturate, e il più alto 
tra il valore del fondo di riferimento con soglia minima pari a zero e quello dell'High Watermark. Il fondo 
di riferimento è pari al NAV della Classe di Azioni alla data di adozione della presente formula per il 
calcolo della commissione di performance e presenta la stessa performance dell'indice di riferimento. 
L'indice di riferimento è il valore più alto tra zero e il tasso sui federal fund statunitensi meno l'1% 
capitalizzato. 
L'High Watermark riflette il livello più alto raggiunto dal NAV della Classe di Azioni in corrispondenza 
del quale era stata corrisposta la commissione di performance (o il NAV iniziale della Classe di Azioni 
se non è mai stata pagata alcuna commissione di performance). 
 
In qualsiasi Giorno di Valorizzazione, quanto segue dovrà essere replicato nel valore dei fondi di 
riferimento e dell'High Watermark: 

- una variazione di sottoscrizioni uguale a quella della Classe di Azioni; 
- in caso di rimborso o di pagamento di dividendi, il valore dei fondi di riferimento e dell'High 

Watermark viene ridotto in base al rapporto tra l'importo rimborsato o distribuito e il NAV 
complessivo della Classe di Azioni. 
 

Al termine del Periodo di Riferimento, qualora sia stato trattenuto un accantonamento a titolo di 
commissione di performance, la società di gestione ha diritto a trattenere le commissioni di performance. 
Il valore del fondo di riferimento e quello dell'High Watermark vengono rettificati sulla base del NAV 
della Classe di Azioni per il periodo successivo. Qualora al termine del Periodo di Riferimento non 
rimanesse alcun accantonamento, la società di gestione non tratterrà alcuna commissione di 
performance e il valore del fondo di riferimento così come quello dell'High Watermark resteranno 
invariati per il periodo successivo. 
In caso di rimborso delle Azioni o di pagamento di dividendi, una parte dell'accantonamento per la 
commissione di performance, corrispondente al rapporto tra l'importo rimborsato o distribuito e il NAV 
complessivo della Classe di Azioni, viene trattenuta a giusto titolo dalla società di gestione. Si richiama 
l'attenzione degli investitori sul fatto che, in determinate circostanze, la sovraperformance complessiva 
del Comparto comporta il pagamento di una commissione di performance alla società di gestione anche 
se la performance individuale di taluni investitori è inferiore. 
 
La commissione di performance si applica esclusivamente sulla sovraperformance del valore dell'High 
Watermark secondo la formula dell'High Watermark assoluto." 
 
Le suddette modifiche sono entrate in vigore in data 4 settembre 2019. 
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XI. Modifica della sezione "Note sui Costi dei Comparti", paragrafo "Spese di performance 
prelevate dal Comparto" 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di modificare la sezione "Note sui Costi dei Comparti", 
paragrafo "Spese di performance prelevate dal Comparto" per inserire il seguente paragrafo: 

 
"Quando il benchmark selezionato per la commissione di performance non è disponibile 
alla data di calcolo del NAV, per calcolare la performance del benchmark può essere 
utilizzato un sostituto appropriato che secondo la Società di Gestione ne rappresenti nel 
modo più fedele la performance." 
 

La suddetta modifica ha effetto immediato. 
 
 

XII. Modifica della sezione "Descrizioni dei Rischi", paragrafo "Rischi Specifici" 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di modificare la sezione "Descrizioni dei Rischi", paragrafo 
"Rischi Specifici" al fine di 

 
(a) ridenominare il "Rischio associato agli investimenti in REIT" in "Rischio associato agli 

investimenti in titoli immobiliari e REIT" 
 

(b) modificare la precedente descrizione del rischio sostituendo la seguente formulazione: 
 

(i) "Il valore dei REIT può essere influenzato dalle condizioni dell'economia nel suo complesso, 
ma anche dalle oscillazioni del valore degli immobili sottostanti, dal merito di credito 
dell'emittente degli investimenti, dalle imposte sugli immobili, dai tassi d'interesse, dalla 
liquidità dei mercati del credito e dal contesto regolamentare nel settore immobiliare. I REIT 
che concentrano le loro posizioni in segmenti specifici, come appartamenti, uffici o superfici 
commerciali, saranno influenzati dalle condizioni che incidono su tali segmenti." 
 

Con questa nuova descrizione del rischio: 
(ii) "Il valore dei titoli immobiliari e dei REIT può essere influenzato dalle condizioni 

dell'economia nel suo complesso, ma anche dalle variazioni delle condizioni e della 
valutazione delle società immobiliari, che hanno natura ciclica e sono sensibili soprattutto 
al livello dei tassi d'interesse e dei redditi da locazione. I REIT sono influenzati dal merito 
di credito dell'emittente degli investimenti, dalle imposte, dalla liquidità dei mercati del 
credito e dal contesto regolamentare nel settore immobiliare." 

 
Le suddette modifiche entreranno in vigore in data 19 settembre 2019. 
 
 

XIII. Aggiornamento della tabella "Eccezioni per Sottoscrizioni e Partecipazioni Minime – Valuta" 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di aggiornare la tabella "Eccezioni per Sottoscrizioni e 
Partecipazioni Minime – Valuta" eliminando i seguenti comparti: 
 
- AXA World Funds - Framlington American Growth 
- AXA World Funds – Framlington Emerging Markets 
- AXA World Funds – Framlington Evolving Trends 
- AXA World Funds – Framlington Longevity Economy 
- AXA World Funds – Global Credit Bonds 
- AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds 
- AXA World Funds – Global High Yield Bonds 
- AXA World Funds – US High Yield Bonds 
- AXA World Funds – Framlington Switzerland 

 
La suddetta modifica ha effetto immediato. 
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XIV. Modifica del valore minimo del patrimonio al di sotto del quale una Classe di Azioni RedEx 
dovrebbe essere chiusa per AXA World Funds - Global Inflation Bonds (il "Comparto") 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di modificare il valore minimo del patrimonio al di sotto del quale 
una Classe di Azioni RedEx del Comparto deve essere chiusa da EUR 1 milione a EUR 2 milioni. 
 

La suddetta modifica entrerà in vigore in data 19 settembre 2019. 
 
 

XV. Aggiornamento del paragrafo "Calcolo del NAV" della sezione "Investimento nei Comparti" 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di aggiornare il sotto-paragrafo "Valorizzazione degli attivi 
da parte della SICAV" del paragrafo "Calcolo del NAV" della sezione "Investimento nei 
Comparti": 
 

(i) Eliminando il punto seguente: 
 

▪ "Valore degli strumenti del mercato monetario non quotati o negoziati su un mercato 
regolamentato, su una borsa valori di un Altro Stato o su un altro mercato regolamentato 
e aventi una durata residua inferiore a 12 mesi. Sarà determinato in base al metodo del 
costo ammortizzato, che si approssima al valore di mercato" e 

 
(ii) Inserendo i seguenti punti: 

 
▪ "Strumenti del mercato monetario quotati o negoziati su un mercato regolamentato, su 

una borsa valori di un Altro Stato o su un altro mercato regolamentato. Valutati al prezzo 
di chiusura di tali mercati. Qualora un titolo sia quotato o negoziato su più mercati, farà 
fede il prezzo di chiusura del mercato che rappresenta il mercato principale per detti 
titoli" 

 
▪ "Strumenti del mercato monetario non quotati o negoziati su un mercato regolamentato, 

su una borsa valori di un Altro Stato o su un altro mercato regolamentato. Valutati 
all'ultimo prezzo di mercato disponibile". 

 
Gli Amministratori hanno altresì deliberato di aggiornare il sotto-paragrafo "Equa valutazione di 
mercato" del paragrafo "Calcolo del NAV" della sezione "Investimento nei Comparti" al fine di: 
 
(i) Inserire le seguenti informazioni: 

 
"Il valore equo di uno strumento (titolo, obbligazione, immobile, ecc.) è il prezzo al quale 
due persone convengono di scambiarlo. Lo scopo è quindi definire il prezzo di un'attività 
quando il mercato non è in grado di fornire il valore equo (ad esempio, in caso di 
chiusura del mercato, di esclusione di un titolo dal listino, di illiquidità del mercato, ecc.) 
in base a modelli o a indicatori, ecc." 

 
(ii) Specificare che qualora, a causa di circostanze straordinarie, le prassi di valorizzazione 

siano impraticabili o inadeguate, la SICAV è autorizzata, agendo con prudenza e in buona 
fede, ad adottare modalità diverse che il Consiglio consideri più accurate al fine di 
conseguire un'equa valutazione delle sue attività. 

 
(iii) Inserire le seguenti informazioni: 
 
"L'equa valutazione potrebbe essere usata, ad esempio, in caso di chiusura dei mercati 
sottostanti al momento del calcolo del NAV di determinati Comparti oppure laddove taluni 
governi decidano di applicare oneri fiscali o spese di transazione agli investimenti esteri. Il 
Consiglio può fissare specifiche soglie che, se superate, comportino la rettifica del valore delle 
attività della SICAV al loro valore equo applicando una specifica rettifica dell'indice." 
 
(iv) Chiarire che la SICAV ha attuato procedure interne riguardanti l'Equa Valutazione di 

Mercato. 
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(v) Inserire le seguenti informazioni: 

 
"In determinate circostanze il Consiglio può essere tenuto a fornire il valore equo di talune 
attività della SICAV e in tali casi il suo valore equo può divergere notevolmente dal prezzo di 
mercato successivo disponibile per tali attività." 

 
Le suddette modifiche avranno effetto immediato. 
 
 

XVI. Aggiornamento del paragrafo "Misure per Contrastare Attività Illecite e Pregiudizievoli" della 
sezione "Investimento nei Comparti" 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di aggiornare il paragrafo "Misure per Contrastare Attività 
Illecite e Pregiudizievoli" della sezione "Investimento nei Comparti" sostituendo "late" con 
"excessive" nel titolo "Pratiche di market timing e late trading". 

 
La suddetta modifica ha effetto immediato. 
 
 

XVII. Aggiornamento della sezione "Termini con Significati Specifici" 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di aggiornare la sezione "Termini con Significati Specifici" 
sostituendo la definizione relativa ai "Comparti PIR" con la seguente: 
 
"I Comparti PIR sono Comparti classificati come "investimenti qualificati" ai fini dell'idoneità per 
i piani individuali di risparmio a lungo termine (PIR) e accessibili ai singoli investitori residenti in 
Italia ai sensi della Legge 11 dicembre 2016, n. 232 (Legge di bilancio 2017) per i PIR costituiti 
fino al 31 dicembre 2018. La Legge 30 dicembre 2018, n. 143 (Legge di bilancio 2019) ha 
introdotto l'obbligo di investire in ulteriori categorie di strumenti finanziari esposti a investimenti 
qualificati ai fini del riconoscimento degli incentivi fiscali introdotti dalla Legge 11 dicembre 2016, 
n. 232; pertanto, per i piani di risparmio a lungo termine costituiti a decorrere dal 1° gennaio 
2019, i Comparti non possono essere classificati come investimenti qualificati." 

 
La suddetta modifica ha effetto immediato. 
 
 

XVIII. Aggiornamento della composizione del consiglio di amministrazione della SICAV e della 
società di gestione della SICAV nel Prospetto 

 
In seguito alla nomina del Sig. de Taffanel de la Jonquière, del Sig. Flavier e del Sig. Burke 
come amministratori della SICAV e del Sig. Lequeue come amministratore della società di 
gestione della SICAV, nonché alle dimissioni della 
- Sig.ra Saloup, del Sig. Gissler e del Sig. Christory dal consiglio di amministrazione della 

SICAV e 
- del Sig. O'Driscoll dal consiglio di amministrazione della società di gestione della SICAV, 
gli Amministratori hanno deliberato di aggiornare gli elenchi pertinenti nel Prospetto. 

 
Le suddette modifiche avranno effetto immediato. 
 
 

XIX. Modifica dell'agente finanziario in Belgio nel Prospetto 

 
In seguito alla nomina di CACEIS Belgium SA in sostituzione di AXA Bank Belgium in veste 
di agente finanziario, gli Amministratori hanno deliberato di aggiornare il relativo paragrafo 
nella sezione "Informazioni Pertinenti a Singoli Paesi" del Prospetto. 

 
La suddetta modifica ha effetto immediato. 
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XX. Ritocchi, correzione di refusi e omissioni 

 
Gli Amministratori hanno deliberato di aggiornare il Prospetto apportando modifiche secondarie 
volte a migliorarne la formulazione e correggere refusi e omissioni. 

 
Le suddette modifiche avranno effetto immediato. 

 
 

*   * 
 
Il Prospetto che tiene conto delle modifiche menzionate nella presente comunicazione è disponibile 
presso la sede legale della SICAV. 
 
All'attenzione degli azionisti belgi: nei casi in cui è offerto il rimborso senza l'addebito di commissioni 
(salvo potenziali imposte) agli azionisti dei comparti interessati, tali richieste di rimborso possono essere 
trasmesse al servizio finanziario in Belgio: CACEIS Belgium SA, Avenue du Port 86 C b320, 1000 
Bruxelles. Il prospetto aggiornato che tiene conto delle modifiche menzionate in precedenza, il 
documento contenente le informazioni chiave per gli investitori, lo statuto e le relazioni annuale e 
semestrale possono essere parimenti ottenuti gratuitamente presso la sede del servizio finanziario in 
Belgio. Gli azionisti belgi devono tenere presente che le azioni di classe I non sono disponibili alla 
sottoscrizione in Belgio. 
 
All'attenzione degli azionisti svizzeri: 
Il rappresentante svizzero: First Independent Fund Services S.A., Klausstrasse 33, 8008 Zurigo 
L'agente pagatore svizzero: Credit Suisse, Paradeplatz 8, 8001 Zurigo 
Lo statuto, il prospetto, i Documenti contenenti le Informazioni Chiave per l'Investitore nonché le 
relazioni annuale e semestrale sono disponibili gratuitamente presso il rappresentante svizzero. 
 
 
Distinti saluti, 
 
 
 
Il Consiglio di Amministrazione 
AXA World Funds 


